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JJ samgaendet med Hamelin gar enligt plan och ett nytt januari - mars 2011
¢ Nettoomsattning 854 MSEK (501)

starkare Bong tar form. Arbetet med att realisera synergier « Propac-forsaljning 153 MSEK (76)
. "o . o Rorelseresultat 26 MSEK (13)
fortsatter” sager Bongs VD och Koncernchef Anders Davidsson. « Resultat efter skatt 5 MSEK (5)

"Under forsta kvartalet har vi haft en god ProPac-tillvaxt och ett » Kassaflode efter investeringar 30 MSEK (13)
bra kassaflode samtidigt som fortsatta prishojningar pa obestruket rResult perakte: 46 (032
finpapper och andra ramaterial satter press pa resultatet.]’
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“ Inklusive transaktionskostnader om 15 MSEK * Fore kontant kopeskilling och transaktionskostnader i samband
“*Inklusive kostnader relaterade till samgdendet med Hamelins kuvertdivision med Hamelinaffaren.
samt ovriga engangsposter om totalt =136 MSEK
Bong ar det ledande specialforpacknings- och kuvertforetaget i Europa som erbjuder losningar for kuvertdivision omsatter koncernen ca 3,5 miljarder kronor och har ca 2500 anstéllda i 15 lander. Bong
distribution och paketering av information, reklamerbjudanden och latta varor. Viktiga tillvaxtomra- har starka marknadspositioner i Europa och koncernen ser intressanta mojligheter till fortsatt expansion
den inom koncernen ar forpackningskonceptet ProPac och Ryssland. Efter samgdendet med Hamelins och utveckling. Bong &r ett publikt bolag och aktien ar noterad pa NASDAQ OMX, Stockholm (Small Cap).
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Marknaden och branschen
Under forsta kvartalet var efterfragan fortsatt relativt svag i den euro-
peiska kuvertmarknaden. | Vasteuropa bedoms marknaden ha minskat
med nagra procent jamfort med motsvarande period 2010. Ryssland
och Osteuropa fortsatte att utvecklas positivt. Bedomningen &r att dessa
marknader vuxit med ca10% jamfort med 2010.
Forpackningsmarknaden, dar Bong marknadsfor ProPac-sortimentet,
ar mycket storre an kuvertmarknaden. Dessutom ar marknaden betydligt
mer mangfacetterad. Marknadsstatistik for de nischer dér Bong &r aktiva
saknas eller ar svara att fa fram. Bongs bedémning &r att efterfragan pa
forpackningar som anvands inom till exempel e-handel, postorder och
detaljhandel har paverkats positivt av den senaste tidens konjunkturupp-
gang och bedéms o6ver tiden ha en stark tillvaxtpotential.

Forsdljning och resultat

Januari - mars 2011

Koncernens omsattning under forsta kvartalet uppgick till 854 MSEK
(501). Fjolarssiffran ar forsaljningen som den redovisades forsta kvartalet
2010 och &r saledes utan Hamelin. Forsvagningen av Euron paverkade
koncernens omsattning negativt. Raknat till forra arets valutakurser skulle
koncernens omsattning uppgatt till cirka 935 MSEK.

Volymutvecklingen for kuvert i kvartalet blev nagot samre &n férvantat,
vilket satte press pa resultatet. ProPac vaxte med 100% framst drivet av
Hamelin och forvérvet av Bong CSK i Polen som saljer luftbubbelpasar.
Orderingangen pa presentpasar var god. | fasta valutakurser vaxte ProPac
med 125%. Forsvagningen av Euron paverkade ocksa resultatet negativt.
Rorelseresultatet forbattrades till 26 MSEK (13). Raknat till forra arets
valutakurs skulle rorelseresultatet ha uppgatt till 31 MSEK. Finansnettot
uppagick till =14 MSEK (-7). Resultatet fére skatt uppgick till 12 MSEK (6)
och det redovisade resultatet efter skatt blev 9 MSEK (5).

Hojda ramaterialpriser

Priserna pa obestruket finpapper, vilket utgor Bongs storsta insatsvara, ar

fortsatt pa vdg uppat. Samtliga pappersleverantérer har varslat om ytter-

ligare prishojningar under andra kvartalet. Dessutom ar det fortsatt kost-

nadsinflation pa flera andra insatsvaror, sarskilt oljebaserade produkter.
Normalt sett &r det mgjligt for Bong att fora prishéjningar pa ramaterial

vidare, men med viss tidsfordrjning.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet efter investeringsverksamhet uppgick till 30 MSEK (13).
Inkopssynergier i form av forbattrade betalningsvillkor bérjade fa
genomslag i form av lagre rorelsekapital under perioden. Investerings-
verksamheten under delarsperioden uppgick till -50 MSEK. I siffran ingar

reglering av slutlig képeskilling till Holdham S.A. for Hamelin forvarvet om
26 MSEK. Dessutom ingar forvarvet av Ega Offset i Danmark och normala
investeringar om sammanlagt 24 MSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick den 31 mars 2011 till 157 MSEK (149 per 31
december 2010). Outnyttjade krediter uppgick till 200 MSEK per 31 mars
2011.

Totalt tillganglig likviditet uppgick till 357 MSEK.

Vid utgangen av mars 2011 uppgick koncernens eget kapital till 533
MSEK (531 MSEK den 31 december 2010). Omrékning till svenska kronor
av nettotillgangsvarden i utlandska dotterbolag samt verkliga vérdeférand-
ringar pa derivatinstrument minskade koncernens eget kapital med 9 MSEK.

Den rantebarande nettolaneskulden minskade under perioden med
36 MSEK till 1 026 MSEK (1 062 den 31 december 2010). Omrakning till
svenska kronor av nettolaneskuld i utlandsk valuta minskade koncernens
nettolaneskuld med 6 MSEK.

Personal

Medelantalet anstdllda uppgick under aret till 2 507 (1 220). Vid utgangen
av mars 2011 var antalet anstallda 2 479 (1 236). Den stora forandringen
hanfér sig till ssmgaendet med Hamelins kuvertverksamhet under 2010.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av forvaltning av rorelsedrivande dot-
terbolag samt koncernledningsfunktioner. Omsattningen uppagick till

6 MSEK (0) och periodens resultat fore skatt uppgick till =13 MSEK (3).

Forvarv

Forvarv av Ega Offset

Bong har som tidigare meddelats i pressmeddelande den 3 januari 2011
forvarvat det danska kuvert- och tryckeriféretaget Ega Offsets verksam-
het i Arhus. Genom férvarvet tillfordes Bong ett kuverttryckeri och blev
tillsammans med det danska dotterbolaget Bong Bjernbak A/S en stor
leverantor av tryckta kuvert i hela Danmark. Ega Offset, ar ett familjefo-
retag specialiserat pa tilltryck och forséljning av kuvert och &r betydande
aktor regionalt pa Jylland. Verksamheten omsatter cirka 30 MSEK och har
17 anstdllda. Forvarvet bidrog positivt till Bongs resultat fran och med
forsta kvartalet 2011.

Méjligheter och risker

Riskerna i koncernens verksamhet ar framst relaterade till marknadens
utveckling samt olika slags finansiella risker. For ytterligare information
hanvisas till Bongs arsredovisning och hemsida www.bong.com.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och drsredovisningslagen.
Tilldmpningen av redovisningsprinciperna ar i 6verensstaimmelse med
de som finns i arsredovisningen for 2010 och ska lasas tillsammans med
dessa. Vad galler de nya andringar, tolkningar och standards som tratt i
kraft per 1 januari 2011 hanvisas till Bongs arsredovisning 2010 for en
beskrivning av dessa.

Kristianstad den 12 maj 2011
BONG AB

Anders Davidsson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av foretagets
revisorer.

Presentation av rapporten

Rapporten presenteras i en telefonkonferens den 13 maj klockan 09.00.
Telefonnumret till konferensen &r +46 (0) 8 5052 0110. Senast klockan
08.00 finns bilder till telefonkonferensen tillgangliga pa var hemsida
www.bong.com

Ytterligare information
Anders Davidsson, VD och koncernchef for Bong AB.

Tfn (véxel) 044 20 70 00, (direkt) 044 20 70 80,
(mobil) 070 545 70 80.

Kommande rapporter:
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Bokslutskommuniké 31

mars 2017

Jan-mar Jan-mar Apr 2010 Jan-dec
KONCERNRESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG 2011 2010 mar 2011 2010
MSEK 3 man 3 mdan 12 man 12 man
Nettoomsattning 854,4 501,3 26793 2 326,1
Kostnad for salda varor -697,3 -395,2 -2207,6 -1905,6
Bruttoresultat 157,1 106 471,7 420,6
Forsaljningskostnader -68,6 -50,4 -219,6 -201,3
Administrationskostnader -64,8 -41,6 -216,8 -193,6
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 2,3 -0,9 -113,4 -116,6
Rorelseresultat 26,1 13,2 -78,1 -91,0
Finansiella intakter och kostnader -13,7 -6,7 -48,0 -41,0
Resultat fore skatt 12,4 6,5 -126,1 -132,0
Skatt pd arets reusultat -3,8 -1,8 32,7 34,7
Arets resultat 8,6 4,7 -93,4 -973
Av arets resultat hanforligt till innehav utan 0,6 0,5 1,9 1,8
bestémmande inflytande
Resultat per aktie fore utspadning 0,46 0,32 -6,84 -6,97
Resultat per aktie efter utspadning 0,44 0,32 -6,84 -6,97
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 480 995 13128 227 15304 611 14216 419
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 727 855 13230 227 15928 041 14528 134
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Jan-mar Jan-mar Apr 2010 Jan-dec
MSEK 2011 2010 mar 2011 2010
Arets resultat 8,6 4,7 -93,4 =973
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 23 -7,6 11,9 2,0
Sakring av nettoinvestering 6,8 23,3 40,7 57,2
Valutakursdifferenser -13,1 -43,5 -99,0 -129,3
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i 6vrigt total -2,5 0,9 -16,1 -12,6
Ovrigt totalresultat efter skatt -6,5 -26,8 -62,4 -82,7
SUMMA TOTALRESULTAT 2,2 -221 -155,8 -180,0
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2,2 -21,9 -157,4 -181,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 -0,2 1,7 1,5




KONCERNBALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 31 mars 31 mar 31 dec FORANDRING AV EGET KAPITAL | KONCERNEN Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Tillgangar Periodens ingaende balans 531,2 598,1 598,1
Immateriella tillgangar ') 572,8 410,2 567,7 Nyemission 130,1
Materiella anlaggningstillgangar 691,3 522,8 707,4 Utdelning -15,1
Finansiella anlaggningstillgangar 114,0 92,4 11,7 Emissionskostnader -2,0
Varulager 3821 212,9 365,0 Summa totalresultat 2,2 -22,1 -180
Kortfristiga fordringar 653,2 3353 645,5 Periodens utgaende balans 533,4 576,0 531,2
Likvida medel 157,4 120,0 149,4

Summa tillgangar 2570,9 1693,6 2 546,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital ?) 533,4 576,0 531,2

Langfristiga skulder *) 11332 639,9 1085,5

Kortfristiga skulder ) 904,3 4777 930,0

Summa eget kapital och skulder 2570,9 1693,6 2 546,7

") Varav goodwill 538,8 401,5 532,4

?) Varav innehav utan bestammande inflytande 2,7 2,9 2,1

°) Varav rantebarande 1011,9 620,1 1068,1

“) Varav rantebarande 171,6 59,4 143,5

KVARTALSDATA KONCERNEN

MSEK 1/2011 4/2010 3/2010 2/2010 1/2010 4/2009 3,/2009 2,/2009 1,/2009 4/2008 3,/2008 2/2008 1/2008
Nettoomsttning 854,4 938,8 17,7 468,4 501,3 512,9 424,5 4573 520,1 507,8 440,7 463,0 525,5
Rérelsens kostnader -828,4 -1045,1 -426,5 4574 -488,1 -482,2 -416,4 -443,9 -507,0 -487,8 -430,7 -446,3 -498,0
Rorelseresultat 26,1 -106,3 -8,8 11,0 13,2 30,7 8,1 13,4 13,1 20,1 10,0 16,7 27,5
Finansnetto 13,7 -16,9 =92 -82 -6,7 -10,2 -81 76 -89 15,4 -12,3 147 -11,8
Resultat fore skatt 12,4 -123,2 -18,0 2,7 6,5 20,4 0,0 5,8 4,2 4,7 2,3 2,0 15,7




KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER Jan-mar Jan-mar  Apr 2010~ Jan-dec
MSEK 2011 2010 mar 2011 2010
Lopande verksamhet

Rorelseresultat 26,1 13,2 -78,0 -90,9
Avskrivningar och nedskrivningar 28,4 20,7 1215 113,7
Finansiella poster -13,7 -6,7 -48,0 -41,0
skatt, betald 7,7 -1,9 24,9 19,1
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -5,0 -1,6 58,5 61,8
Kassaflode fran lopande verksamhet

fore forandring av rorelsekapital 28,2 23,7 29,0 24,5
Forandring av rorelsekapital 51,2 -1,7 81,2 28,2
Kassaflode fran lopande verksamhet 79,4 21,9 110,3 52,7
Kassaflode fran investeringsverksamhet -49,7 9,2 -370,3 -329,8
Kassaflode efter investeringsverksamhet 29,7 12,7 -260,1 -277,1
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -20,0 35,5 306,0 361,6
Periodens kassaflode 9,7 48,2 45,9 84,5
Likvida medel vid periodens borjan 149,4 74,3 149,5 74,3
Kursdifferens i likvida medel =17 -2,5 -8,7 -9,4
Likvida medel vid periodens slut 157,4 120,1 186,7 149,4

NYCKELTAL Jan-mar Jan-mar April 2010 Jan-dec
2011 2010 mars 2011 2010
Rorelsemarginal, % 31 2,6 -2,9 -3,9
Vinstmarginal, % 1,4 1,2 -4,6 -5,6
Avkastning pa eget kapital, % - - neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - neg neg
Soliditet, % 20,7 34,0 20,7 20,9
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,92 0,97 1,92 2,00
Nettoldneskuld/EBITDA - - 22,47 42,67
Sysselsatt kapital, MSEK 1716,9 1255,4 1716,9 1742,8
Rantebarande nettolaneskuld, MSEK 1026,1 559,4 1026,1 1062,2
Jan-mar Jan-mar April 2010 Jan-dec
DATA PER AKTIE 2011 2010 mars 2011 2010
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,46 0,32 -6,11 -6,97
Resultat per aktie efter utspadning, SEK ") 0,44 0,32 -6,11 -6,97
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 30,51 43,87 30,51 30,39
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 29,15 441 31,23 28,37
Antal utestdende aktier vid periodens
utgadng fore utspadning 17 480 995 13128 227 17 480 995 17 480 995
Antal utestdende aktier vid periodens
utgang efter utspadning 18 727 855 13230 227 18 727 855 18 727 855
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 480 995 13128 227 15304 611 14216 419
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 727 855 13230 227 15928 041 14 528 134

') Utspadningseffekten beaktas ej nar den leder till ett battre resultat.




Femarsoversikt

NYCKELTAL 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsattning, MSEK 2326 1915 1937 1991 1985
Rorelseresultat, MSEK -91 65 74 60 40
Resultat efter skatt, MSEK -97 24 10 16 -1
Kassaflode efter investeringsverksamhet, MSEK =277 169 144 1 -7
Rorelsemarginal, % -39 3,4 3,8 3,0 2,0
Vinstmarginal, % -5,6 1,4 1,0 0,6 0,1
Kapitalomsattningshastighet, ggr 12 11 11 11 1,2
Avkastning pa eget kapital, % negq 3,6 1,8 2,8 negq
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg 5,5 5,6 49 31
Soliditet, % 21 36 34 33 31
Nettolaneskuld, MSEK 1062 589 745 829 807
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 2,00 0,98 118 1,45 1,50
Nettoskuld/EBITDA, ggr 42,7 3,8 4.4 5,4 5,7
EBITDA/finansnetto, ggr 0,6 45 31 3,2 3,8
Medelantalet anstallda 1538 1220 1270 1346 1379
Antal aktier

Antalet utestaende aktier vid periodens utgang fore utspadning 17 480 995 13128 227 13128 227 13128 227 13017 298
Antalet utestaende aktier vid periodens utgang efter utspadning 18 727 855 13 230 227 13332227 13 428 227 13 651 180
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 14216 419 13128 227 13128 227 13 079 425 13 006 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 14 528 134 13 230 227 13332227 13 379 425 13 651 180
Resultat per aktie

Fore utspadning, SEK -6,97 1,65 0,80 1,19 -0,04
Efter utspadning, SEK -6,97 1,63 0,78 117 -0,04
Eget kapital per aktie

Fore utspadning, SEK 30,39 45,56 4791 43,54 41,31
Efter utspadning, SEK 28,37 45,77 48,22 43,98 42,30
Ovriga data per aktie

Utdelning, SEK 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Noterad kopkurs per bokslutsdagen, SEK 32 21 12 42 68
P/E-tal, ggr neg 13 15 36 neg
Borskurs/Eget kapital fore utspadning, % 105 46 25 96 165
Borskurs/Eget kapital efter utspadning, % 113 46 25 96 160




MODERBOLAG RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG Jan-mar Jan-mar
MSEK 2011 2010
Nettoomsattning 55 0,0
Bruttoresultat 5,5 0,0
Administrationskostnader -17,0 -7,8
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 2,5 3,1
Rorelseresultat 9,0 -4,7
Finansiella intakter och kostnader -4,0 8,3
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -13,0 3,6
Inkomstskatt 0 -0,9
Resultat efter skatt -13,0 2,7
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Jan-mar Jan-mar
MSEK 2011 2010
Resultat efter skatt -13,0 2,7
Ovrigt totalresultat

Intakter/kostnader redovisade direkt i eget kapital

Kassaflodessakringar 3,5 0,2
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i vrigt totalresultat -0,9 -0,1
Ovrigt totalresultat efter skatt 2,6 0,2
Summa totalresultat -10,4 2,8

MODERBOLAG BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 31 mar 31 dec
MSEK 2011 2010
Tillgangar

Immateriella anldggningskostnader 17,6 18,2
Materiella anlaggningstillgangar 58 33
Finansiella anlaggningstillgangar 17353 17355
Korfristiga fordringar 162,0 178,1
Likvida medel 24,1 15,8
Summa tillgangar 1944,8 1950,9
Eget kapital och skulder

Eget kapital 715,2 725,6
Avsattningar 11,3 11,3
Langfristiga skulder 1028,9 1016,3
Kortfristiga skulder 189,4 197,6
Summa eget kapital och skulder 1944,8 1950,9
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