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77 Efter genomfdrandet av det omfattande strukturprogrammet i Bongkoncernen har nu servicenivan gentemot vara kunder aterstallts .
Givet refinansieringen av bolaget, dar vi minskat vara skulder med cirka 500 miljoner kronor, ser vi intressanta mojligheter att starka var marknadsposition pa
kuvertmarknaden samt att vdxa inom vissa segment av latta férpackningar. Vandningen kan redan ses i siffrorna och vart mal att gora vinst pa nedersta raden for 2016
galler fortfarande, sager Bongs VD Stéphane Hamelin. JJ

: an-mar an-mar Apr 2015- an-dec
Januari - mars 2016 Nyckelta o g i mar 2016 s
- Nettoomsattning minskade med 11 procent till 567 MSEK (639) Nettoomsattning, MSEK 567 639 2273 2345
- Justerat EBIT minskade till 11 MSEK (15) Justerat EBIT, MSEKD 1 15 27 31
- Jamforelsestorande poster uppgick till 427 MSEK (-17) Justerad EBIT-marqginal, % ... 19%. . 23%.. 10% 13%
- EBIT forbattrades till 11 MSEK (-2) Jamforelsestorande poster, MSEK 0 172 19 363
EBIT, MSEK 11 -2 8 -5
" Resultat efter sk_att 343 MSEK (-20) Jémférelsest@randé‘b‘oster, finansnetto MSEK 4270 _
- Resultat per aktlg 1,75 SE!( (-0,13) o EBT MSEK e 13 T 388 o
- Kassaflode efter investeringsverksamhet uppgick till 7 MSEK (4) Resultat efter skatt:,::li\:/\SEK 343 20 299 64
Resultat per aktie, SEK 175 -013 179 -041
Kassaflode efter investeringsverksamhet, MSEK 7 4 72 75
Soliditet, % 45,4% 17,9% 45,4% 16,4%

1) Refinansieringstransaktioner 427,4 MSEK
2) Strukturkostnader -16 MSEK reaforlust byggnad och anldggningstillgdngar -1 MSEK
3) Strukturkostnader - 20 MSEK, reaforlust byggnad och anldggningstillgangar -16 MSEK

Nettolaneskuld Soliditet Kassaflode efter Rorelseresultat - Q1 Nettoomsattning - Q1
investeringsverksamhet - Q1



Detta ar Bong

Bong &r ett av de ledande specialférpacknings- och kuvertféretagen i Europa och erbjuder l6sningar for
distribution och paketering av information, reklamerbjudanden och latta varor. Viktiga tillvéxtomraden for
koncernen ar forpackningslosningar for detaljhandel och e-handel och kuvertmarknaden i Osteuropa. Koncernen
omsatter ca 2,3 miljarder kronor och har omkring 1600 anstallda i 16 lander.

Bong har starka positioner pa flera betydande marknader i Europa och koncernen ser intressanta majligheter till
fortsatt expansion och utveckling. Bong ar ett publikt bolag och aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm (Small

Cap).

. Produktion och forsaljning

Z Forsaljning

Forsaljning till geografiska omraden YTD 2016

| Norden/Baltikum/Ryssland, 24%
N Centraleuropa, 32%

Frankrike och Spanien, 23%
| Storbritannien, 18%

Ovriga, 3%



Marknaden och branschen

Under forsta kvartalet 2016 minskade den europeiska kuvertmarknaden
med ca 4% jamfort med samma period féregdende ar enligt FEPE statistik.
Bongs uppfattning ar att FEPE statistiken underskattar marknadsnedgangen
eftersom tyska kuverttillverkare ar dverrepresenterade i FEPE och Tyskland
hade en stark period under Q12016 jamfért med 2015. Bongs statistik visar
en nedgang pa 8% i hela Vasteuropa. Enligt FEPE ar landerna i sydostra
Europa mer stabila och pavisar inte lika stor nedgang pa marknaden.

Bongs bedomning ar att marknaden kommer fortsatta att minska i samma
takt under 2016. Eftersom ravarupriserna har okat pa grund av minskat
utbud har det varit nodvandigt for Bong att hoja forsaljningspriserna till
marknaden. Konkurrenterna pa den europeiska marknaden har ocksa hojt
sina priser for att kompensera for prisékningarna pa ravaror.

Omstruktureringen och konsolideringen av branschen kommer att fortsatta,
men i en langsammare takt an marknadsnedgangen. Det kommer fortsatt
vara stor dverkapacitet.

Kuvertmarknaden for direktmarknadsforing, vilket motsvarar ungefar

en tredjedel av Bongs forsaljning, pavisar en stark dterhamtning.
Transaktionsmarknaden, vilket ocksa motsvarar ungefar en tredjedel av
Bongs forsaljning, fortsatter minska till féljd av digitaliseringen. Marknaden
for latta forpackningar, dar Bong ar ndrvarande, vaxer fortfarande och ar en
stor och fragmenterad marknad.

Forsaljning och resultat

Januari - mars 2016

Koncernens omsattning under forsta kvartalet uppgick till 567 MSEK (639).
Valutakursférandringar paverkade omsattningen negativt med 11 MSEK,
och pasken hade en negativ paverkan om 16 MSEK jamfort med 2015.
Huvudorsaken till den minskade omsattningen &r kuvertmarknadens
fortsatta nedgang, vilket medfort bade lagre volymer och pressade priser
som i sin tur paverkat Bongs bruttoresultat negativt.

Bongs totala forpackningsforsaljning uppgick till 89 MSEK (102).
Valutakursforandringar har paverkat forpackningsforsaljningen negativt med
2 MSEK jamfort med motsvarande period 2015.

Trots minskad forsaljning uppgick rorelseresultatet till 11 MSEK (-2) pa grund
av lagre kostnader som foljd av strukturprogrammet.

Finansnettot, exklusive jamfarelsestorande poster, under perioden

uppgick till -6 MSEK (-14). Jamférelsestorande poster, som hanfor sig

till refinasieringstransaktionen, uppgar till 427 MSEK som redogars for i
avsnittet Forvarv av langivande bankers fordringar. Resultatet fore skatt
uppgick till 432 MSEK (-16) och det redovisade resultatet efter skatt blev 343
MSEK (-20).

Forvarv av langivande bankers fordringar
Bong har slutfort forvarv av sina langivande bankers fordringar.
Bong offentliggjorde genom en pressrelease den 29 januari 2016 att

foretaget har slutfort forvarv av sina langivande bankers fordringar eftersom
alla forutsattningar for overenskommelsen var uppfyllda. Nedan ar en
summering av de olika stegen i transaktionen vilket avsevart reducerar och
forandrar forutsattningen for Bongs skuldsattning och dess effekter.

Forvarv av bankfaciliteter

- Bong har forvarvat Bankernas fordringar pa Bolaget mot en kontant
képeskilling om totalt 195 MSEK. Bankerna har aven erhdllit totalt 27
272 727 aktier i Bong genom en kvittningsemission mot en del av de
utestaende fordringarna.

- Bankerna overlater cirka 23 miljoner aktier i Bong som innehades av
Bankerna till investerarna av de obligationer som emitterades den 21
december 2015.

- Bankerna har aven ratt att fram till den 28 april 2016 teckna totalt 10
miljoner aktier i Bong genom en riktad nyemission till en teckningskurs
om 1,00 SEK per aktie

Konvertibler

- Samtliga konvertibler i serie 2013/2018 har konverterats till ett
konverteringspris om 2,75 SEK per aktie vilket ger konvertibelinnehavarna
totalt 27 272 727 miljoner aktier i Bong.

- Konvertibelinnehavarna har dven ratt att fram till den 28 april 2016
teckna totalt 9 999 975 aktier i Bong genom en riktad nyemission till en
teckningskurs om 1,00 SEK per aktie.

Emission av obligationer

- Seniora sakerstallda obligationer till ett belopp om 200 MSEK emitterades
av Bolaget den 21 december 2015. Obligationerna har en tredrig loptid
och en fast arlig ranta om 10,0 procent. Varje obligation har ett nominellt
belopp om 250 000 SEK och obligationerna ar avsedda att noteras pa
den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm (Corporate Bonds List) inom
sex manader fran emissionsdagen. Bong har atagit sig att inte lamna
utdelning under obligationernas loptid.

- Obligationsinvesterarna erhéller nu i enlighet med villkoren for
obligationsemissionen 50 000 teckningsoptioner och 28 935 aktier i
Bong per obligation. Totalt har 40 miljoner teckningsoptioner (med en
|optid pa tre ar, som vardera berattigar att teckna en aktie i Bong till en
teckningskurs om 1,15 SEK per aktie) emitterats till obligationsinvesterarna
och totalt cirka 23 miljoner aktier dverfors till obligationsinvesterarna.

- Intdkterna fran obligationsemissionen har anvants for att forvarva
Bankernas fordringar.

Effekter av transaktionerna

Genomférande av Transaktionen har medfort en okning av det egna
kapitalet och en minskning av rantebarande skulder med omkring 500
MSEK, vilket innebar att en rimlig balans mellan Bolagets skuldsattning
och rorelseresultat uppnds. En ytterligare positiv effekt av dtgarderna ar att

rantekostnaderna minskar med cirka 10 MSEK arligen till foljd av den lagre
skuldsattningen. Om full teckning sker i de riktade aktieemissionerna och
full aktieteckning sker genom utnyttjande av emitterade teckningsoptioner,
kommer ytterligare cirka 70 MSEK att tillféras det egna kapitalet.

Den uppskjutna skattefordran har reducerats med 85 MSEK pa grund av
forvarvet av de langivande bankernas fordringar.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet efter investeringsverksamhet forbattrades jamfort med fjoldret
och uppgick till 7 MSEK (4). Ett forbattrat resultat och minskat rorelsekapital
pa verkade positivt medan periodens investeringar, framst inom latta
forpackningar om 11 MSEK paverkade i motsatt riktning. Endast mindre
forsaljningar har gjorts under kvartalet. Malet for 2016 &r att ytterligare
minska lagernivaerna da alla omflyttningar av produktionskapacitet har
slutforts under 2015 och servicenivan nu ar aterstalld.

Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick den 31 mars 2016 till 74 MSEK (64 MSEK per 31
december 2015, netto sparrat konto om 180 MSEK). Koncernens outnyttjade
krediter uppgick samtidigt till 12 MSEK. Totalt tillganglig likviditet uppgick
darmed till 86 MSEK (92 MSEK per 31 december 2015, netto sparrat konto
om 180 MSEK). Vid utgangen av mars 2016 uppgick koncernens eget kapital
till 737 MSEK (317 MSEK den 31 december 2015). Omrakning till svenska
kronor av nettotillgangsvarden i utlandska dotterbolag, omvardering av
pensionsskuld och verklig vardeforandring pa derivatinstrument minskade
koncernens eget kapital med 18 MSEK. Den rantebarande nettoldneskulden
minskade under perioden med 544 MSEK till 293 MSEK (837 MSEK den 31
december 2014).

Personal

Medelantalet anstallda uppgick under perioden till 1 605 (1 844). Vid
utgdngen av mars 2016 var antalet anstallda 1597 (1 840). Bong har arbetat
intensivt med att 6ka produktiviteten och anpassa bemanningen till radande
marknadssituation och minskningen av antalet anstallda ar ett resultat av
vidtagna strukturatgarder.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av forvaltning av rorelsedrivande
dotterbolag samt vissa koncernledningsfunktioner. Omsattningen
uppgick till 0,2 MSEK (0,2) och periodens resultat fore skatt uppgick
till 245 MSEK (0,6). Jamforelsestorande poster, som ar att hanfora till
refinasieringstransaktionen, uppgar till 229 MSEK.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Majligheter och risker

Riskerna i koncernens verksamhet ar framst relaterade till marknadens
utveckling samt olika slags finansiella risker. For ytterligare information
hanvisas till Bongs arsredovisning och hemsida bong.com.



Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r upprattad enligt IAS 34 och drsredovisningslagen.
Tillampningen av redovisningsprinciperna ar i dverensstammelse med de
som finns i drsredovisningen for 2015 och ska 1dsas tillsammans med dessa.
Av de nya andringar, tolkningar och standarder som tratt i kraft per 1 januari
2016 hanvisas till Bongs arsredovisning 2015 for en beskrivning av dessa.

Kristianstad 18 maj 2016

Stéphane Hamelin
Verkstallande Direktor

Ytterligare information
Hakan Gunnarsson, CFO i Bong AB. Tfn 044 - 20 70 00 (vaxel)

Kommande rapporter:

- Delarsrapport januari-juni 2016, 18 juli 2016

- Delarsrapport januari-september 2016, 17 november 2016
- Bokslutskommuniké 2016, 16 februari 2017



Resultatrakning i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Apr 2015- Jan-dec
2016 2015 mar 2016 2015
MSEK Not 3 man 3 man 12 man 12 man
Forsaljningsintakter 566,7 639,3 22725 2 345,1
Kostnad for salda varor -465,8 -519,2 -1.885,4 -1938,8
Bruttoresultat 100,9 1201 3871 406,3
Forsaljningskostnader -49,4 -62,4 -204,9 2179
Administrationskostnader -40,2 -46,6 -166,2 -172,6
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 0,2 -13,3 73 -20,8
Rorelseresultat 11,4 2,2 8,6 -5,0
Finansiella intakter och kostnader -6,4 -13,6 -47,7 -54,9
Jamforelsestorande poster, finansnetto 1 427,4 - 427,4 -
Resultat fore skatt 432,4 -15,8 388,2 -60,0
Inkomstskatt 1 -89,5 -4,5 -89,3 -43
Resultat efter skatt 342,9 -20,3 299,0 -64,3
Summa resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 342,7 20,3 298,5 -64,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,0 0,5 0,3
Resultat per aktie fore utspadning 1,75 -0,13 1,79 -0,41
Resultat per aktie efter utspadning 1,49 -0,13 1,56 -0,41
Resultat per aktie efter utspadning, exklusive jamforeslestorande poster 0,00 - -0,26 -
Resultat per aktie efter utspadning, exklusive jamforeslestorande poster 0,00 - -0,26 -
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 196 053 543 156 659 604 166 508 089 156 659 604
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 232518 189 183 932 331 196 078 796 183 932 331
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT Jan-mar Jan-mar Apr 2015- Jan-dec
MSEK 2016 2015 mar 2016 2015
Resultat efter skatt 342,9 20,3 299,0 -64,3
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Aktuariell forlust pa ersattningar efter avslutad anstallning 7,6 -15,2 21,5 13,9
-7,6 -15,2 21,5 13,9
Poster som senare kan aterforas i resultatrgkningen:
Kassaflodessakringar 2 -0,9 0,4 1,5 2,8
Sékring av nettoinvestering 7,2 7.8 3,4 11,6
Valutakursdifferenser -6,6 23 23,5 -19,2
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i ovrigt totalresultat 3,8 1,6 -0,7 -6,1
-10,9 43 26,1 11,0
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt -18,5 -10,9 -4,6 2,9
Summa totalresultat 324,4 -31,2 2943 -61,4
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 3242 31,2 293,8 -61,7
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,0 0,5 0,3

’
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i



Balansrakning i sammandrag Kassaflodesanalys

31 mar 31 mar 31 dec Jan-mar Jan-mar Apr 2015- Jan-dec
MSEK Not 2016 2015 2015 2016 2015 mar 2016 2015
Tillgangar MSEK 3 man 3 man 12 man 12 man
Immateriella tillgangar 3 597,4 599,4 604,3 Lopande verksamhet
Materiella anlaggningstillgéngar 236,6 360,8 2349 Rorelgergsultat o 14 2.2 86 50
Finansiella anldggningstillgangar 4 146,3 225,0 240,5 Avskrwnmgar och nedskrivningar 130 18,6 69,9 754
Varulager 204,8 21,8 2118 Finansiella poster 421,0 -13,6 3796 -54.9
Kortfristiga fordringar 363,4 414,0 393,6 %ka_“’ be.la.ld. ) ) 34 33 6.2 6,1
Likvida medel s 741 938 2443 Ovriga gJ Ilkvld\te‘tspaverkande poster _ -449,9 -1,8 -527,5 79,4
Summa tillgangar 16225 19348 19294 Ka5§af\ode frqn lopande verksamhet fore forandring
av rorelsekapital 7,8 2,3 -75,6 70,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6 737,4 345,4 317,1 Forandring av rorelsekapital 25,6 -43 -49,2 79,1
Langfristiga skulder 7 403,5 726,5 907,6 Kassaflode fran lopande verksamhet 17,8 -6,7 -124,8 -149,2
Kortfristiga skulder 8 481,7 862,8 704,7
Summa eget kapital och skulder 16225 19348 19294 Kassaflode fran investeringsverksamhet 10,7 10,7 52,5 73,9
Kassaflode efter investeringsverksamhet 71 4,0 72,2 -75,3
o Kassaflode fran finansieringsverksamhet -177,2 71 54,3 2244
FORANDR'NG AV EGET KAP'TAL | KONCERNEN Periodens kassaflode -1 70/0 ,3/0 -1 7,9 149,1
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK Not 2016 2016 2015 o . . L
Periodens ingaende balans 3171 3773 3773 L|kV|d§ medel. v.\d Penodens borjan 2443 96,7 93,8 96,7
o ) ) Kursdifferens i likvida medel -0,2 0,1 -1,8 1,5
Nedskrivning av aktiekapital -1,0 - - — - -
o Likvida medel vid periodens slut 741 93,8 74,1 2443
Nyemission 99,1 -
Obligationslan/Konvertibelt forlagslan 9,1 -0,6 2,5
Emissionskostnad -12,0 - -
Innehav utan bestammande inflytande 0,6 - 3,7
Summa totalresultat 3244 31,2 -61,4
Periodens utgaende balans 9 7374 3455 3171




Noter

(MSEK)

Not 1 - Jamforelsestorande poster

Bong har under perioden slutfort forvarv av sina langivande bankers fordringar om
sammanlagt 602,1 MSEK varav 427,4 MSEK paverkat det finansiella resultatet. Den
uppskjutna skattefordran har reducerats med 85 MSEK pa grund av forvarvet av de
langivande bankernas fordringar.

Not 2 - Finansiella tillgangar och skulder

Kassaflodessakringar Jan-mar  Jan-mar Apr 2015- Jan-dec
2016 2015  mar 2016 2015
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0,3 0,3 0,8 0,7
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar ~ -1,2 0,1 0,7 2,0
Summa kassaflodessékringar -0,9 0,4 15 2,8

Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder i form av derivat

som varderas till verkligt varde. Samtliga finansiella derivat varderade till verkligt varde
aterfinns i kategori 2. Dessa bestdr av rénteswappar och valutaterminer och vérderingen
baseras pd terminsréntor framtagna utifran observerbara yieldkurvor.

2016-03-31 Tillgangar Skulder
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0,0 0,0
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0,0 0,0
Valutaterminskontrakt - innehav for handel 0,0 0,7
Summa 0,0 0,7¢
2015-03-31 Tillgdngar Skulder
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0 0,8
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0,9 1,5
Valutaterminskontrakt - innehav for handel 0,3 0,4
Summa 1,1 2,7
2015-12-31 Tillgangar Skulder
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0,0 0,3
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 1,3 -0,1
Valutaterminskontrakt - innehav for handel 0,3 0,5
Summa 1,6 0,7

“ Av ovanstaende kontrakt aterfinns foljande belopp i sékringsreserven; ranteswappar -
kassaflodessakringar 0 MSEK, valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0 MSEK.

Not 2 forts.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde pa nedanstaende finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika
med dess bokforda varde:

- Kundfordringar och andra fordringar

- Ovriga kortfristiga fordringar

- Kassa och ovriga likvida medel

- Lang- och kortfristiga lan

- Leverantorsskulder och ovriga skulder

- Ovriga tillgadngar och skulder

Upplysningar kring nettoredovisning av finansiella tillgangar och skulder
Koncernen tillampar inte nettoredovisning for vasentliga tillgangar och skulder och har
inga nettingavtal med finansiella motparter.

31 Mar 31 Mar 31 Dec
Not 7 - Langfristiga skulder 2016 2015 2015
Rantebarande 1an 367,4 706,7 858,0
Uppskjuten skatt 23,3 13,1 33,3
Ovriga skulder 12,8 6,7 16,3
Summa 403,5 726,5 907,6

| samband med emissionen av obligationslanet tilldelades obligationsinnehavarna

aven aktier samt optioner utan vederlag, med ett totalt vérde om 37,3 MSEK. Detta

har bedomts vara en sammansatt transaktion dar likviden for obligationslanet

ska fordelas, baserat pa marknadsvarde, till respektive finansiellt instrument som
obligationsinnehavaren erhallit. Darmed har totalt ca 37,3 MSEK av den totala likviden
allokerats till aktier och optioner, vilket redovisas i eget kapital och motsvarande belopp
har da reducerat Ianets varde. Mellanskillnaden, dvs ovanstaende belopp, mellan
bokfort varde pa lanet vid emissionstidpunkten och det nominella vardet kommer att
periodiseras ut under obligationslanets l6ptid som en finansiell kostnad som belastar
resultatrakningen respektive eget kapital.

31 Mar 31 Mar 31 Dec
Not 3 - Immateriella tillgangar 2016 2015 2015
Goodwill 553,1 564,9 557,1 31 Mar 31 Mar 31 Dec
Ovriga immateriella tillgangar 44,3 34,5 47,2 Not 8 - Kortfristiga skulder 2016 2015 2015
Summa 597,4 599,4 604,3  Rantebarande 0,0 186,9 220,0
Ovriga kortfristiga skulder 481,7 675,9 484,7
31 Mar 31 Mar 31 Dec  Summa 481,7 862,8 704,7
Not 4 - Finansiella anlaggningstillgangar 2016 2015 2015
Uppskjuten skatt 140,2 218,3 234,5
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 6,1 6,7 60 Not9-Forandring av eget kapital
Summa 146,3 225,0 2405  Bong har slufért forvarv av sina langivande bankers fordringar om sammanlagt 602,1

Den uppskjutna skattefordran har reducerats med 85 MSEK pd grund av forvérvet av de
langivande bankernas fordringar.

31 Mar 31 Mar 31 Dec
Not 5 - Likvida medel 2016 2015 2015
Likvida medel 741 93,8 64,3
Varav pa sparrat konto - - 180,0
Summa 741 93,8 244,3

31 Mar 37 Mar 31 Dec
Not 6 - Eget kapital 2016 2015 2015
Innehav utan bestammande inflytande 8,3 - 3,7

MSEK varav 95,2 MSEK direkt paverkat det egna kapitalet. Aktiekapitalet uppgar
vid periodens utgang till ca 236 549 664,32 fordelat pa 211 205 058 aktier med ett

kvotvarde om ca 1,12 SEK.



KVARTALSDATA KONCERNEN

MSEK 1/2016 4/2015 3/2015 2/2015 1/2015 4/2014 3/2014 2/2014 1/2014 4/2013 3/2013 2/2013 1/2013 4/2012 3/2012 2/2012
Nettoomsattning 566,7 612,8 560,2 532,7 639,3 676,7 600,6 5936 662,0 664,2 594,6 627,9 676,8 762,3 655,6 711,7
Rorelsens kostnader -555,3 -612,3 -557,4 -539,0 -641,5 -729,8 -610,0 -610,2 -705,7 -677,9 -622,9 -648,1 -724,0 -784,7 -629,6 -730,7
Rorelseresultat 11,4 0,6 2,9 -6,2 2,2 =531 -94 -16,6 -43,7 -13,7 -28,3 -20,3 -472 22,3 26,0 -191
Finansnetto 421,0 -15,8 12,1 -13,5 -13,6 -13,4 -13,3 -13,0 -15,8 -18,7 -15,0 -16,7 -16,3 -19,4 -17,4 -17,3
Resultat fore skatt 432,4 -15,3 -9,2 -19,7 -15,8 -66,5 22,6 -29,6 -59,5 32,4 -43,3 -37,0 -63,5 -41,7 8,7 -36,4
NYCKELTAL Jan-mar Jan-mar  Apr 2015- Jan-dec DATA PER AKTIE Jan-mar Jan-mar  Apr 2015~ Jan-dec
2016 2015 mar 2016 2015 2016 2015 mar 2016 2015
Rorelsemarginal, % 2,0 -03 0,4 -0,2 Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,75 -0,13 1,79 -0,41
Vinstmarginal, % 0,9 2,5 17 2,6 Resultat per aktie efter utspadning, SEK ") 1,49 -0,13 1,56 -0,41
Avkastning pa eget kapital, % neg neg Resultat per aktie fore utspadning, exklusive jamforelsestorande poster 0,00 - -0,26
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,6 neg Resultat per aktie efter utspadning, exklusive jamforelsestorande poster 0,00 - -0,26
Soliditet, % 45,4 17,9 45,4 16,4 Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 3,49 2,21 3,49 2,02
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,40 2,32 0,40 2,64 Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 3,12 2,10 3,12 1,95
Nettoldneskuld/EBITDA - - 3,74 11,90 o ) .
Antal utestdende aktier vid periodens utgang fore utspadning 211205 058 156 659 604 211205 058 156 659 604
Sysselsatt kapital, MSEK 11043 12391 11043 139838 Antal utestdende aktier vid periodens utgang efter utspadning 251205058 183 932 331 251205058 183 932 331
Rantebarande nettolaneskuld, MSEK 2933 799,8 2933 837,4 Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 196 053 543 156 659 604 166 508 089 156 659 604

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

1) Utspadningseffekten beaktas ej nar den leder till ett battre resultat.

232518 189 183932331 196 078 796 183 932 331



Femarsoversikt

Nyckeltal 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning, MSEK 2 345 2533 2 564 2 946 3203
Rorelseresultat, MSEK -5 -123 -109 15 40
Resultat efter skatt, MSEK -64 -150 -141 -55 -16
Kassaflode efter investeringsverksamhet, MSEK -75 94 -91 38 137
Rorelsemarginal, % -0,2 -4,8 -4,3 0,5 13
Vinstmarginal, % 2,6 7,0 -6,9 19 -0,7
Kapitalomsattningshastighet, ggr 1,2 13 1,2 1,3 13
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg 1,0 2,6
Soliditet, % 16 19 26 17 21
Nettolaneskuld, MSEK 837 790 802 1005 947
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 2,64 2,09 1,54 2,70 1,91
Nettoskuld/EBITDA, ggr 11,9 neg neg 8,6 6,3
EBITDA/finansnetto, ggr 1,4 neg neg 17 2,4
Medelantalet anstallda 1763 1873 2051 2271 2 431
Antal aktier

Antalet utestaende aktier vid periodens utgang fore utspadning 156 659 604 156 659 604 156 659 604 17 480 995 17 480 995
Antalet utestdende aktier vid periodens utgang efter utspadning 183 932 331 183 932 331 183 932 331 18 727 855 18 727 855
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 156 659 604 156 659 604 63 873 865 17 480 995 17 480 995
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 183 932 331 183932 331 73796 014 18 727 855 18 727 855
Resultat per aktie

Fore utspadning, SEK -0,41 -0,96 2,20 3,20 1,04
Efter utspadning, SEK -0,41 -0,96 2,20 3,20 1,04
Eget kapital per aktie

Fore utspadning, SEK 2,02 2,41 3,33 21,25 2837
Efter utspadning, SEK 1,95 2,27 3,06 20,50 26,48
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie

Fore utspadning, SEK -0,95 0,62 -0,40 -0,10 8,53
Efter utspadning, SEK -0,81 0,53 -0,34 -0,09 7,96
Ovriga data per aktie

Utdelning, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Noterad kapkurs per bokslutsdagen, SEK 13 11 1,5 9,7 17,9
P/E-tal, ggr neg neg neg neg neg
Borskurs/Eget kapital fore utspadning, % 62 46 45 45 63
Borskurs/Eget kapital efter utspadning, % 65 49 49 47 68



Moderbolaget

MODERBOLAG RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG Jan-mar Jan-mar
MSEK 2016 2015
Forsaljningsintakter 0,2 0,2
Bruttoresultat 0,2 0,2
Administrationskostnader 2,4 16
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 0,0 1,1
Rorelseresultat 2,2 -0,3
Jamforelsestorande poster i finansnettot 228,5 -
Finansiella intakter och kostnader 18,5 0,9
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 244.8 0,6
Inkomstskatt -15,9 -0,6
Resultat efter skatt 228,8 0,0
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT Jan-mar Jan-mar
MSEK 2016 2015
Resultat efter skatt 228,8 0,0
Ovrigt totalresultat

Intékter/kostnader redovisade direkt i eget kapital:

Kassaflodessakringar 0,0 0,0
Inkomstskatt hanférligt till komponenter i dvrigt totalresultat 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat efter skatt 0,0 0,0
Summa totalresultat 228,8 0,0
MODERBOLAG BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 31 mar 31 dec
MSEK 2016 2015
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 1534,0 1324,0
Kortfristiga fordringar 29,1 20,4
Likvida medel 0,3 180,3
Summa tillgangar 1563,4 1524,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1149,2 824,2
Langfristiga skulder 166,1 553,9
Kortfristiga skulder 248,0 146,7
Summa eget kapital och skulder 1563,4 15247



