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JJ Forsta kvartalets resultat utvecklades enligt plan. Det var ocksd gladjande att kassaflodet var starkt och att tillvéxten inom latta forpackningar fortsatte. Var strategi, att
oka satsningen pa forpackningar och samtidigt arbeta med att effektivisera och forbattra kuvertverksamheten, ligger fast, sager Bongs VD Hakan Gunnarsson. JJ

Januari - Mars 2017

+ Nettoomsattning minskade med 4 procent till 545 MSEK (567)

- Rorelseresultat fore avskrivningar 6kade till 30 MSEK (24)

+ Rorelseresultatet okade till 19 MSEK (11)

- Jamférelsestérande poster uppgick till 0 MSEK (430)

+ Resultat efter skatt 4 MSEK (343)

- Resultat per aktie 0,01 SEK (1,75)

- Kassaflode efter investeringsverksamhet uppgick till 22 MSEK (7)

Nettolaneskuld Soliditet

Nyckeltal Jan-mar Jan-mar Apr 2016- Jan-dec

MSEK 2017 2016 mar 2017 2016

Nettoomsattning 545 567 213 2135 .
Rorelseresultat fore avskrivningar 30 24 67 61
Jamforelsestorande poster - - 18" 187
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar 30 24 85 79
Rorelseresultat fore avskrivningar, % 5,5% 4,2% 4,0% 37%
Rorelseresultat 19 1 16 9.
Jamforelsestorande poster, finansnetto - 4302 - 4307
Resultat foreskatt 7 432 32 393
Resultat efterskatt 4 343 -42 297 ...
Resultat per aktie, SEK 0,01 1,75 -0,20 142
Kassaflode efter investeringsverksamhet 22 7 43 30
Soliditet, % 43,9% 45,4% 43,3% 43,3%

1) Strukturkostnader -18,2 MSEK
2) Refinansieringstransaktioner 430 MSEK

Kassaflode efter
investeringsverksamhet - Q1

Rorelseresultat - Q1

Nettoomsattning - Q1



Detta ar Bong

Bong &r ett av de ledande specialférpacknings- och kuvertféretagen i Europa och erbjuder l6sningar for
distribution och paketering av information, reklamerbjudanden och latta varor. Viktiga tillvéxtomraden for
koncernen ar forpackningslosningar for detaljhandel och e-handel och kuvertmarknaden i Osteuropa. Koncernen
omsatter ca 2,1 miljarder kronor och har omkring 1500 anstallda i 15 lander.

Bong har starka positioner pa flera betydande marknader i Europa och koncernen ser intressanta majligheter till
fortsatt utveckling. Bong dr ett publikt bolag och aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm (Small Cap).

. Produktion och forsaljning

Forsaljning

Forsaljning till geografiska omraden 2017

| Norden/Baltikum/Ryssland, 22%
N Centraleuropa, 33%

Frankrike och Spanien, 24%
| Storbritannien, 17%

Ovriga, 4%



Marknaden och branschen

Statistik fran FEPE visar att den europeiska kuvertmarknaden minskat med
ungefdr 3% under forsta kvartalet 2017. Nedgangen i detta kvartal ar nagot
lagre pa grund av en “paskeffekt” mellan aren. Bongs bedomning &r att
marknaden for heldret 2017 kommer att minska med ca 5%.

Omstruktureringen och konsolideringen av branschen kommer att

fortsatta, men i en langsammare takt an marknadsnedgangen. Det

kommer fortsatt att en vara stor 6verkapacitet pa marknaden. En av vara
huvudkonkurrenter pa den europeiska marknaden, Mayer Kuvert, har

sdlt sin produktionsanlaggning for tilltryck i Osterrike till IMARCO-Group.
Vidare har BlessOF i Tyskland, som ar en del av Mayer Kuvert, ansékt om
rekonstruktionsforfarande. Detta kommer att minska overkapaciteten pa den
tyska marknaden.

Medan kuvertmarknaden fortsatt minskar vaxer marknaden for latta
forpackningar, dar Bong ar narvarande, vilket &r en stor och fragmenterad
marknad. Under férsta kvartalet 2017 har Bongs férsaljning av latta
forpackningar okat med ca 10% jamfort med samma period foregaende

ar. Maskinerna for produktion av pappersbarkassar som Bong investerade i
under 2016 har fortsatt god beldaggning och ar en produkt Bong fortsatt ser
stort tillvaxtpotential i till foljd av den EU-lagstiftning som kommer forbjuda
anvandningen av plastpdsar i Europa inom nagra ar. Detta forbud har redan
genomforts i ett antal europeiska lander.

Forsaljning och resultat

Januari - mars 2017

Koncernens omsattning under perioden uppgick till 545 MSEK (567).
Valutakursforandringar paverkade omsattningen positivt med 4 MSEK
jamfort med 2016. Huvudorsaken till den minskade omsattningen ar
kuvertmarknadens fortsatta nedgang, vilket medfart bade Iagre volymer
och pressade priser som i sin tur paverkat Bongs bruttoresultat negativt.

Trots minskad forsaljning uppgick rorelseresultatet till 19 MSEK (11) pa grund
av lagre kostnader som en foljd av tidigare genomforda strukturprogram.
Under perioden har rérelseresultatet paverkats positivt av en engangsintakt
om 5 MSEK hanforlig till omforhandlade pensionsavtal i Norge. Vidare

har beslutats att flytta all tilltrycksproduktion fran Ténsberg i Norge till
Kristianstad i Sverige. Atgarden kommer medféra en arlig besparing om ca 8
MSEK. Ingen avsattning for strukturkostnader har gjorts.

Finansnettot, exklusive jamforelsestérande poster, under perioden uppgick
till -11 MSEK (-6). Jamforelsestorande poster for perioden 2016, hanfor sig till
refinasieringstransaktionen, uppgick till 430 MSEK, not 1.

Resultatet fore skatt uppgick till 7 MSEK (432) och det redovisade resultatet
efter skatt blev 4 MSEK (343). Exklusive refinasieringstransaktionen 2016
uppgick resultatet fore skatt for forsta kvartalet 2016 till 2 MSEK och
resultatet efter skatt till -2 MSEK.

Bongs totala forpackningsforsaljning uppgick till 98 MSEK (89).
Valutakursforandringar har paverkat forpackningsférsaljningen positivt med
0,3 MSEK jamfort med motsvarande period 2016.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet efter investeringsverksamhet forbattrades jamfort med fjolaret
och uppagick till 22 MSEK (7). Ett forbattrat kassaflode fran den lopande
verksamheten och minskade investeringar paverkade positivt.
Strukturprogram hade en negativ paverkan pa kassaflodet i perioden om
-8 MSEK (-17). Periodens investeringar paverkade negativt om -2 MSEK
(-11). Endast mindre forsaljningar av anlaggningstillgdngar har gjorts under
kvartalet.

Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick den 31 mars 2017 till 108 MSEK, var av pa sparrat
konto 15 MSEK (90 MSEK per 31 december 2016, varav pa sparrat konto

12 MSEK). Koncernens outnyttjade krediter uppgick samtidigt till 10 MSEK.
Totalt tillganglig likviditet uppgick darmed till 118 MSEK, inklusive sparrat
konto om 15 MSEK (87 MSEK per 31 december 2016, inklusive sparrat konto
om 12 MSEK). Vid utgangen av mars 2017 uppgick koncernens eget kapital
till 702 MSEK (697 MSEK den 31 december 2016). Omrakning till svenska
kronor av nettotillgangsvarden i utlandska dotterbolag, omvardering av
pensionsskuld och verklig vardeférandring av derivatinstrument 6kade
koncernens eget kapital med 2 MSEK. Den rantebarande nettoldneskulden
minskade under perioden med -21 MSEK till 294 MSEK (315 MSEK den 31
december 2016).

Personal

Medelantalet anstdllda uppgick under perioden till 1474 (1 605). Vid
utgdngen av mars 2017 var antalet anstallda 1462 (1597). Bong har arbetat
intensivt med att 6ka produktiviteten och anpassa bemanningen till radande
marknadssituation och minskningen av antalet anstallda ar ett resultat av
genomforda strukturprogram.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av forvaltning av rorelsedrivande
dotterbolag samt vissa koncernledningsfunktioner. Omsattningen
uppgick till 0,9 MSEK (0,2) och periodens resultat fore skatt uppgick
till -6 MSEK (245). Jamforelsestorande poster, som &r att hanfora till
refinansieringstransaktionen, uppgar till 229 MSEK.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Majligheter och risker

Riskerna i koncernens verksamhet &r framst relaterade till marknadens
utveckling samt olika slags finansiella risker. Det har inte skett nagon
betydande forandring av vasentliga risker och osékerhetsfaktorer sedan
Bongs arsredovisning for 2016 publicerades. For ytterligare information
hanvisas till Bongs arsredovisning och hemsida bong.com.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och arsredovisningslagen.
Tillampningen av redovisningsprinciperna ar i 6verensstdmmelse med de
som finns i arsredovisningen for 2016 och ska l3sas tillsammans med dessa.
Av de nya andringar, tolkningar och standarder som tratt i kraft per 1 januari
2017 hanvisas till Bongs arsredovisning 2016 for en beskrivning av dessa.

Kristianstad 17 maj 2017

Hakan Gunnarsson
Verkstallande Direktor

Ytterligare information
Hakan Gunnarsson, VD i Bong AB. Tfn 044 - 20 70 00 (véxel)

Kommande rapporter:

- Delarsrapport januari - juni 2017, 12 juli 2017

- Delarsrapport januari - september 2017, 16 november 2017
- Bokslutskommuniké 2017, 15 februari 2018



Resultatrakning i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Apr 2016- Jan-dec
2017 2016 mar 2017 2016
MSEK Not 3 man 3 man 12 man 12 man
Forsaljningsintakter 545,2 566,7 2113,0 2 134,55
Kostnad for salda varor -445,4 -465,8 17413 -1761,7
Bruttoresultat 99,8 100,9 37,7 372,9
Forsaljningskostnader -45,3 -49,4 -187,2 -191,4
Administrationskostnader 34,8 -40,2 -149,8 -155,2
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader -1,0 0,2 -18,6 -17,4
Rorelseresultat 18,6 11,4 16,0 8,8
Finansiella intakter och kostnader -1,5 -6,4 -48,4 -45,8
Jamfarelsestorande poster, finansnetto 1 - 427,4 - 429,9
Resultat fore skatt 72 432,4 -32,4 392,9
Inkomstskatt 3,5 -89,5 -9,8 -95,8
Resultat efter skatt 3,7 3429 -42,1 297,1
Summa resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 3,0 342,7 -44,5 295,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,7 0,2 2,4 1,9
Resultat per aktie fore utspadning 0,01 1,75 -0,20 1,42
Resultat per aktie efter utspadning 0,01 1,49 -0,20 1,26
Resultat per aktie fore utspadning, exklusive jamforelsestorande poster - 0,00 - -0,64
Resultat per aktie efter utspadning, exklusive jamforelsestorande poster - 0,00 - -0,64
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 211205 058 196 053 543 207 417179 207 417 179
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 251205 058 232518 189 246 533 341 246 533 341
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT Jan-mar Jan-mar Apr2016- Jan-dec
MSEK 2017 2016 mar 2017 2016
Resultat efter skatt 3,7 342,9 =421 2971
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Aktuariell forlust pa ersattningar efter avslutad anstallning 0,0 7,6 1,6 -19,2
0,0 -7,6 -1,6 19,2
Poster som senare kan aterforas i resultatrgkningen:
Kassaflodessakringar 2 0,0 -0,9 0,0 -0,9
Sakring av nettoinvestering 11 7,2 -3,0 -11,3
Valutakursdifferenser 14 -6,6 23,8 15,9
Inkomstskatt hanférligt till komponenter i vrigt totalresultat -0,2 3,8 2,4 6,4
2,2 -10,9 23,2 10,1
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt 2,2 -18,5 1,6 -91
Summa totalresultat 59 324,4 -30,5 288,0
Summa totalresultat hanfarligt till:
Moderbolagets aktieagare -319,8 324,2 -32,9 286,1
Innehav utan bestammande inflytande 0,7 0,2 2,4 1,9



Balansrakning i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec

MSEK Not 2017 2016 2016
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 3 5994 597,4 600,7
Materiella anlaggningstillgangar 221,5 236,6 228,8
Finansiella anldggningstillgangar 4 146,4 146,3 147,1
Varulager 185,1 204,8 186,5
Kortfristiga fordringar 3377 363,4 356,2
Likvida medel 5 108,3 74,1 89,9
Summa tillgangar 1598,4 1622,5 1609,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6 701,6 7374 697,3
Langfristiga skulder 7 428,3 403,5 430,1
Kortfristiga skulder 8 468,5 481,7 481,8
Summa eget kapital och skulder 1598,4 1622,5 1609,2
FORANDRING AV EGET KAPITAL | KONCERNEN

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK Not 2017 2016 2016
Periodens ingdende balans 6973 3171 3171
Nyemission - 99,1 99,1
Obligationslan/Konvertibelt forlagslan -0,8 9,1 6,6
Utdelning -0,8 - -1,5
Emissionskostnad - -13,0 -12,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,6 0,0
Summa totalresultat 5,9 324,4 288,0
Periodens utgaende balans 9 701,6 7374 697,3

Kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar Apr 2016~ Jan-dec
2017 2016 mar 2017 2016

MSEK 3 man 3 man 12 man 12 man
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 18,6 11,4 16,0 8,8
Avskrivningar och nedskrivningar 11,8 13,0 50,5 51,8
Finansiella poster -1,5 421,0 -48,4 3841
Skatt, betald -7,0 3,4 -9,0 -5,4
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 76 -449,9 179 -427,4
Kassaflode fran lopande verksamhet fore forandring av
rorelsekapital 43 78 271 11,9
Forandring av rorelsekapital
Varulager 18 5,7 24,5 28,5
Kortfristiga fordringar 9,6 8,1 18,0 16,4
Kortfristiga rorelseskulder 72 11,8 73 2,7
Kassaflade fran lopande verksamhet 22,9 17,8 62,3 54,2
Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar inkl. forskott till leverantorer 2,2 11,1 -18,8 27,7
Avyttring av immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar 11 0,4 41 3,4
Kassaflade fran investeringsverksamhet -11 -10,7 -14,7 243
Kassaflode efter investeringsverksamhet 21,8 71 47,5 29,9
Kassaflade fran finansieringsverksamhet
Upptagna 1an 2,9 2,8 46 10,3
Amortering av lan 0,0 -180,0 -15,0 -195,0
Utdelning” -0,8 - 2,3 1,5
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -0,5 -177,2 9,6 -186,2
Periodens kassaflode 18,1 -170,0 34,8 -156,3
Likvida medel vid periodens bérjan 89,9 2443 741 2443
Kursdifferens i likvida medel 0,4 -0,2 -0,6 1,9
Likvida medel vid periodens slut 108,3 741 108,3 89,9

* Utdelning till extern dgare i dotterbolag



Noter

(MSEK)

Not 1 - Jamforelsestorande poster

Under motsvarande period 2016 slutforde Bong sina forvarv av sina langivande bankers
fordringar om sammanlagt 602,1 MSEK varav 429,9 MSEK paverkat finansiell intaker
och kostnader och 85 MSEK har kostnadsforts som skattekostnad avseende uppskjutna

Upplysningar kring nettoredovisning av finansiella tillgangar och skulder
Koncernen tillampar inte nettoredovisning for vasentliga tillgangar och skulder och har
inga nettingavtal med finansiella motparter.

skattefordringar pa forlustavdrag. i - Jan-mar Jan-mar Jan-dec
gerp ¢ Not 3 - Immateriella tillgdngar 2017 2016 2016
Not 2 - Finansiella tillgangar och skulder Goodwill b il 2628 5331 2633
Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder i form av derivat Ovriga immateriella tillgangar 36,6 44,3 37,5
som varderas till verkligt varde. Samtliga finansiella derivat varderade till verkligt varde ~ Summa 5994 5974 600,7
aterfinns i kategori 2. Dessa bestar av ranteswappar och valutaterminer och varderingen
baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. . X o o Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Not 4 - Finansiella anldggningstillgangar 2017 2016 2016
. Uppskjuten skatt 144,5 140,2 144,2
2017-03-31 Tillgdngar Skulder PO PN
- — — Ovriga finansiella anldggningstillgangar 19 6,1 2,9
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0,0 0,0
! . L Summa 146,4 146,3 1471
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0,0 0,0
Valutaterminskontrakt - innehav for handel 01 0.4 Den uppskjutna skattefordran har reducerats med 85 MSEK p& grund av forvarvet av de
Summa 0,1 0,4 Iangivande bankernas fordringar.
2016-03-31 Tlllgangar Skulder Jan-mar Jan-mar Jan-de(
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0,0 0,0  Not 5 - Likvida medel 2017 2016 2016
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0,0 0,0 Likvida medel 93,3 74,1 77,9
Valutaterminskontrakt - innehav for handel 0,0 0,7 Varav pa sparrat konto 15,0 - 12,0
Summa 0,0 07  Summa 108,3 74,1 89,9
2016-12-31 Tillgangar Skulder ) Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0,0 00  Not6 - Eget kapital 2017 2016 2016
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0,0 0,0  Innehav utan bestsmmande inflytande 11,0 83 10,5
Valutaterminskontrakt - innehav for handel 0,0 0,3
Summa 0,0 0,3 o Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Not 7 - Langfristiga skulder 2017 2016 2016
2015-12-31 Tillgangar Skulder Ra“tekt_’éfa”dek lan 3878 367,4 389,8
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0,0 0,3 l%pp; juten skatt 244 233 245
) ) . Ovriga skulder 16,1 12,8 15,8
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 13 -0,1
: _ - Summa 4283 403,5 430,1
Valutaterminskontrakt - innehav for handel 0,3 0,5
Summa 16 0,7 | samband med emissionen av obligationslanet tilldelades obligationsinnehavarna

* Av ovanstaende kontrakt aterfinns foljande belopp i sékringsreserven; ranteswappar -
kassaflodessakringar 0 MSEK, valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0 MSEK.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde pa nedanstaende finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika
med dess bokforda varde:

- Kundfordringar och andra fordringar

- Ovriga kortfristiga fordringar

- Kassa och ovriga likvida medel

- Lang- och kortfristiga lan

- Leverantarsskulder och évriga skulder

- Ovriga tillgadngar och skulder

aven aktier samt optioner utan vederlag, med ett totalt vérde om 37,3 MSEK. Detta
har bedomts vara en sammansatt transaktion dar likviden for obligationslanet

ska fordelas, baserat pa marknadsvarde, till respektive finansiellt instrument som
obligationsinnehavaren erhallit. Ddrmed har totalt ca 37,3 MSEK av den totala likviden
allokerats till aktier och optioner, vilket redovisas i eget kapital och motsvarande
belopp har da reducerat lanets varde. Mellanskillnaden, mellan bokfért varde pa lanet
vid emissionstidpunkten och det nominella vardet kommer att periodiseras ut under
obligationslanets loptid som en finansiell kostnad som belastar resultatrakningen

respektive eget kapital.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Not 8 - Kortfristiga skulder 2017 2016 2016
Rantebarande 0,0 0,0 2,9
Ovriga kortfristiga skulder 468,5 481,7 478,8
Summa 468,5 4817 481,8

Not 9 - Frandring av eget kapital
Aktiekapitalet uppgar vid periodens utgang till ca 236 549 664,32 fordelat pa
211 205 058 aktier med ett kvotvarde om ca 1,12 SEK.

Bong slutforde 2016 sitt forvérv av sina langivande bankers fordringar om sammanlagt
602,1 MSEK varav 95,2 MSEK direkt paverkade det egna kapitalet.



KVARTALSDATA KONCERNEN

MSEK 1/2017 4/2016 3/2016 2/2016 1/2016 4/2015 3/2015 2/2015 1/2015 4/2014 3/2014 2/2014 1/2014 4/2013 3/2013 2/2013
Nettoomsattning 545,2 579,0 489,0 499,8 566,7 612,8 560,2 532,7 639,3 676,7 600,6 593,6 662,0 664,2 594,6 627,9
Rorelsens kostnader -526,5 -564,2 -498,9 -507,3 -555,3 -612,3 -557,4 -539,0 -641,5 -729,8 -610,0 -610,2 -705,7 -677,9 -622,9 -648,1
Rorelseresultat 18,6 14,8 -99 -7,5 1,4 0,6 29 -6,2 2,2 -531 -94 -16,6 -43,7 -13,7 -28,3 -20,3
Finansnetto -11,5 -14,6 -12,1 -10,2 421,0 -15,8 -12,1 -13,5 -13,6 -13,4 -13,3 -13,0 -15,8 -18,7 -15,0 -16,7
Resultat fore skatt 72 0,2 -22,0 17,7 432,4 -15,3 9.2 19,7 -15,8 -66,5 22,6 296 -59,5 32,4 433 37,0
NYCKELTAL Jan-mar Jan-mar Apr 2016- Jan-dec DATA PER AKTIE Jan-mar Jan-mar Apr 2016- Jan-dec
2017 2016 mar 2017 2016 2017 2016 mar 2017 2016
Rorelsemarginal, % 34 2,0 0,4 0,4 Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,01 1,75 1,79 1,42
Avkastning pa eget kapital, %" neg neg Resultat per aktie efter utspadning, SEK ?) 0,01 1,49 1,56 1,42
Avkastning ps sysselsatt kapital, % ") 0,6 1,8 Resultat per aktie fore utspadning, exklu-
soliditet, %" 459 45,4 45,4 53 sive jamforelsestorande poster 0,00 -0,26 -0,64
Nettoskuldsattningsgrad, ggr” 0,42 0,40 0,40 0,45 R.esu.IFal per aklieﬁefter utspadning, exklu-
Nettolaneskuld/EBITDA" . ) 3,74 ) sive jamforelsestorande poster 0,00 -0,26 -0,64
Sysselsat kapital, MSEK® 10887 1104,8 11048 1090,0 Eget kap?tal per akt?e fore utspé'dnihg, SEK 3,32 3,49 3,49 3,30
Rantebarande nettolaneskuld, MSEK® 294,5 293,3 293,3 314,8 Eget kapital per aklie efter utspadning, SEK 332 312 312 2%
Antal utestdende aktier vid periodens
1) Avkastning pa sysselsatt kapital utgang fore utspadning 211205 058 211205 058 211 205 058 211 205 058
Resultat efter finansiella intékter 19 20 20 Antal utestaende aktier vid periodens
Genomsnittligt sysselsatt kapital 1089 1159 1159 utgang efter utspadning 251205 058 251205 058 251 205 058 251 205 058
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 211205 058 196 053 543 166 508 089 207 417 179
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 251205 058 232 518 189 196 078 796 246 533 341

Av ovanstaende nyckeltal anses de markerade med * vara APM (Alternative Performance Measures) och inte félja IFRS. De be-
doms dock av foretagsledningen vara viktiga for att visa aktiedgarna koncernens underliggande resultat, lonsamhet och stéllning.
Observera att Bongs definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. For definitioner

se sidan 10.

2) Antalet optioner uppgar till 40 000 000. Varje teckningsoption medfor ratt att teckna en aktie i Bong. Samtliga optioner teck-
nades innan den 29 februari 2016. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna skall ske senast den 1 februari 2019. Vid
aktieteckning skall priset per aktie vara 1,15 SEK. Bongaktiens snittpris under perioden har understigit 1,15 SEK varfor ingen hansyn

tas till uspadningseffekten.



Femarsoversikt

Nyckeltal 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning, MSEK 2135 2 345 2533 2 564 2 946
Rorelseresultat, MSEK 9 -5 -123 -109 15
Jamforelsestorande poster, finansnetto, MSEK 430

Resultat efter skatt, MSEK 297 -64 -150 141 -55
Kassaflode efter investeringsverksamhet, MSEK 30 75 94 -91 38
Rorelsemarginal, % 0,4 -0,2 -4.8 -43 0,5
Kapitalomsattningshastighet, ggr 1,3 1,2 13 1,2 13
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 1159 1343 1375 1586 1527
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18 neg neg neg 1,0
Soliditet, % 43 16 19 26 17
Nettoldneskuld, MSEK 315 837 790 802 1005
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,45 2,64 2,09 1,54 2,70
Nettoskuld/EBITDA, ggr 5,2 11,9 neg neg 8,6
Medelantalet anstallda 1556 1763 1873 2051 227
Antal aktier

Antalet utestaende aktier vid periodens utgang fore utspadning 211 205 058 156 659 604 156 659 604 156 659 604 17 480 995
Antalet utestdende aktier vid periodens utgang efter utspadning 251205 058 183 932 331 183932 331 183 932 331 18 727 855
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 207 417179 156 659 604 156 659 604 63 873 865 17 480 995
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 246 533 341 183 932 331 183 932 331 73796 014 18 727 855
Resultat per aktie

Fore utspadning, SEK 1,42 -0,41 -0,96 2,20 3,20
Efter utspadning, SEK 1,42 -0,41 -0,96 2,20 3,20
Resultat per aktie fore utspadning, exklusive jamforelsestorande poster -0,64 -
Resultat per aktie efter utspadning, exklusive jamforelsestorande poster -0,64 -
Eget kapital per aktie

Fore utspadning, SEK 3,30 2,02 2,41 3,33 21,25
Efter utspadning, SEK 3,30 1,95 2,27 3,06 20,50
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie

Fore utspadning, SEK 0,26 -0,95 0,62 -0,40 -0,10
Efter utspadning, SEK 0,26 -0,81 0,53 -0,34 -0,09
Ovriga data per aktie

Utdelning, SEK ") 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Noterad kopkurs per bokslutsdagen, SEK 0,9 13 1,1 1,5 9,7
P/E-tal, ggr 0,61 neg neg neg neg
Justerat P/E-tal, ggr neg - - - -
Borskurs/Eget kapital fore utspadning, % 27 62 46 45 45
Borskurs/Eget kapital efter utspadning, % 27 65 49 49 47

1) Styrelsens forslag
2) For definitioner se sid 10



Definitioner

I denna rapport ingar bade finansiella nyckeltal baserade pa begrepp
definierade i IFRS, alternativa nyckeltal enligt ESMAs definition samt 6vriga,

foretagsspecifika nyckeltal. Anvanda nyckeltal och begrepp definieras nedan.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL, PROCENT

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital. For 2016

har resultatet justerats med jamforelsestorande poster finansnetto. Mattet
visar forrantningen av aktiedgarnas medel under aret och ar anvandbart vid
jamforelser av andra investeringar med samma riskprofil.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, PROCENT

Resultat efter finansiella intakter dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital. For 2016 har resultatet justerats for jamforelsestorande poster
finansnetto. Mattet visar forrantningen pa koncernens totala kapital
exklusive icke-rantebarande skulder och &r ett avkastningsmatt som ar
oberoende av koncernens skuldsattning. Det kompletterar mattet avkastning
pa eget kapital.

BORSKURS/EGET KAPITAL, PROCENT
Pris per aktie dividerat med eget kapital per aktie.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

ESMA
European Securities and Markets Authority. EUs organ for évervakning av de
finansiella marknaderna.

GENOMSNITTLIG BALANSOMSLUTNING
Balansomslutning vid arets ingang plus balansomslutning vid drets utgang
delat med tva.

GENOMSNITTLIGT EGET KAPITAL
Eget kapital vid arets ingang plus eget kapital vid drets utgang delat med
tva.

GENOMSNITTLIGT SYSSELSATT KAPITAL
Sysselsatt kapital vid drets ingang plus sysselsatt kapital vid drets utgang
delat med tva.

[FRS
International Financial Reporting Standards. Internationell
redovisningsstandard som Bong tilldmpar.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE FORE RESPEKTIVE EFTER UTSPADNING
Resultatet efter skatt exklusive jamfarelsestorande poster finansnetto,
dividerat med genomsnittligt antal aktier fore respektive efter utspadning.

JUSTERAT P/E-TAL, GGR
Borskurs dividerat med justerat resultat per aktie.

JAMFORELSESTORANDE POSTER FINANSNETTO
Nettot av refinansieringstransaktioner 2016.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET, GGR

Nettoomsattning fordelad pa genomsnittlig balansomslutning (totala
tillgdngar). Kapitalomsattningshastighet ar ett matt pa hur effektivt
koncernen anvander sina tillgangar.

NETTOLANESKULD
Rantebdrande skulder och avsattningar minskat med likvida medel och
rantebdrande fordringar.

NETTOLANESKULD/EBITDA, GGR
Nettolaneskuld dividerat med rorelseresultat fore avskrivningar.
Nettoldneskuld/EBITDA &r ett matt pa koncernens finansiella styrka.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD, GGR
Nettoldneskuld i forhallande till eget kapital. Nettoskuldsattningsgrad ar ett
matt pa koncernens finansiella styrka.

P/E-TAL, GGR
Borskurs dividerat med resultat per aktie.

RESULTAT PER AKTIE FORE RESPEKTIVE EFTER UTSPADNING
Resultatet efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier fore
respektive efter utspadning.

RORELSEMARGINAL, PROCENT
Rorelseresultatet dividerat med nettoomsattningen. Rorelsemarginal ar ett
lonsamhetsmatt. Det mater hur stor del av varje forsaljningskrona som blir
kvar efter rorelsens kostnader.

SOLIDITET, PROCENT
Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Soliditet ar ett matt pa
koncernens finansiella styrka.a



Moderbolaget

MODERBOLAG RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG Jan-mar Jan-mar
MSEK 2017 2016
Forsaljningsintakter 0,9 0,2
Bruttoresultat 0,9 0,2
Administrationskostnader -4.4 2,4
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 0,0 0,0
Rorelseresultat 3,5 2,2
Jamforelsestorande poster i finansnettot 0,0 2285
Ovriga finansiella intakter och kostnader 21 18,5
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -5,6 244,8
Inkomstskatt 0,0 -15,9
Resultat efter skatt -5,6 228,8
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT Jan-mar Jan-mar
MSEK 2017 2016
Resultat efter skatt -5,6 228,8
Ovrigt totalresultat

Intékter/kostnader redovisade direkt i eget kapital:

Kassaflodessakringar 0,0 0,0
Inkomstskatt hanférligt till komponenter i dvrigt totalresultat 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat efter skatt 0,0 0,0
Summa totalresultat -5,6 228,8
MODERBOLAG BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 31 mar 31 dec
MSEK 2017 2016
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 1563,0 1564,0
Kortfristiga fordringar 35 1,6
Likvida medel 15,1 12,0
Summa tillgangar 1581,5 1577,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1205,4 12119
Langfristiga skulder 172,5 168,5
Kortfristiga skulder 203,6 197,1
Summa eget kapital och skulder 1581,5 1577,6



