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¥9 2018 var ett utmanande ar for kuvertindustrin da vi fick erfara en av de mest drastiska pappersprisékningarna pa mycket lange. Overlag har vi varit relativt framgangsrika i
att 6ka vara forsaljningspriser till vara kunder for att bibehalla var bruttomarginal. Vi har fatt acceptera forsenade prisokningar i nagra fall da vi har haft l[dnga kontrakt med
kunder, vilket paverkat var marginal negativt under 2018. Min bedémning dar att Bong under detta anstrangda ar operativt har lyckats battre an vara konkurrenter. Vi tror 0ss
nu se de forsta indikationerna pa att pappersprisokningarna fran vara leverantorer kan ha avmattats. Inom kuvert utvecklades Bong under forra aret battre an marknaden
generellt. Inom latta forpackningar fortsatte den positiva trenden under 2018 med en forsaljningsékning av pappersbarkassar om 47%. Med fortsatt fokus fran var
dedikerade organisation ser jag mycket fram emot 2019 och utvecklingen for ltta frpackningar, sager Bongs nya VD Kai Steigleder. 77

Oktober - december 2018 Nyckeltal Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
- Nettoomsattning okade till 603 MSEK (578) MSEK 2018 2017 2018 2017
- Rorelseresultat fére avskrivningar minskade till 5 MSEK (29) Nettoomsattning 603 578 2220 2095
- Rorelseresultatet minskade till -85 MSEK (17) 5 29 71 91
- omvardering av goodwill uppgar till MSEK -76 (0) 6" 52 17 2.
- Jamforelsestorande poster i rorelseresultatet uppgick till -82 MSEK (-5) 12 35 72 ..

- Resultat efter skatt -123 MSEK (8) Justerat rorelseresultat fore avskrivningar, % 1,9% 6,0% 3,3% 4,6%

- Oomvardering av uppskjuten skattefordran uppgar till -17 MSEK (0) -85 17 52 4.
- Resultat per aktie -0,58 SEK (0,03) 767 : 76
- Kassaflode efter investeringsverksamhet uppgick till -6 MSEK (27) 3 22 25 20 .
- Refinansieringen av Bongs obligation har avslutats -0,5% 39% “j/;’ ; 24%...
. -98 6 -108 1
Januari - december 2018 Resultatefterskatt 123 8 148 9
* Nettoomsattning 6kade till 2 220 MSEK (2 095) Resultat per aktie, SEK -0,58 0,03 -0,71 -0,06
- Rorelseresultat fore avskrivningar minskade till 71 MSEK (91) Kassaflode efter investeringsverksamhet -6 27 -65 40
- Rorelseresultatet minskade till -52 MSEK (45) Soliditet, % 38,5% 42,8% 38,5% 42.8%

- Omvardering av goodwill uppgar till MSEK -76 (0)

- Jamforelsestorande poster i rérelseresultatet uppgick till -77 MSEK (-5)
- Jamforelsestorande poster i finansnetto uppgick till -11 MSEK (0)

- Resultat efter skatt -148 MSEK (-9)

- Omvardering av uppskjuten skattefordran uppgar till -17 MSEK (0)

+ Resultat per aktie -0,71 SEK (-0,06)

- Kassaflode efter investeringsverksamhet uppgick till -65 MSEK (40)

) Strukturkostnader -6 MSEK

) Strukturkostnader -5 MSEK

) Strukturkostnad -5 MSEK, reavinst byggnader, mark och markanlaggning 4 MSEK
) Nedskrivning goodwill -76 MSEK

) Avyttring Postac LLC -11 MSEK
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Detta ar Bong

Bong dar ett av de ledande kuvertforetagen i Europa som dven erbjuder l6sningar for distribution och
paketering av information, reklamerbjudanden och l3tta varor. Viktiga tillvéxtomraden for koncernen &r
forpackningslosningar for detaljhandel och e-handel och kuvertmarknaden i Osteuropa. Koncernen omsétter ca
2,2 miljarder kronor och har omkring 1400 anstallda i 12 Iander.

Bong har starka positioner pd flera betydande marknader i Europa och koncernen ser intressanta majligheter till
fortsatt utveckling. Bong ar ett publikt bolag och aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholm (Small Cap).

Forsaljning till geografiska omraden 2018
| Norden/Baltikum/Ryssland, 22%
| Centraleuropa, 36%
Frankrike och Spanien, 20%
| Storbritannien, 17%
Ovriga, 5%

Produktion och forsaljning

7// Forsaljning



Marknaden och branschen

Kuvert

Under fjarde kvartalet 2018 visar statistik fran FEPE att kuvertmarknaden
minskat i volym med ca 8% jamfort med samma period foregaende ar.
Bongs volymer minskade med ca 6% under fjarde kvartalet. Nedgangen pa
den europeiska marknaden under 2018 var ca 7% enligt FEPE, medan Bongs
volymer minskade med ca 3% under motsvarande period.

Priserna for ravaror har 6kat kontinuerligt sedan 2016 som ett resultat

av den minskade kapaciteten hos pappersleverantorerna samtidigt som
priserna for pappersmassa har stigit. Det har darfor varit nodvandigt for
Bong att l6pande 6ka forsaljningspriserna till marknaden fér att kompensera
for det okade priset pa ravaror. Bong har historiskt varit framgangsrikt i att
kompensera for dessa prisokningar for ramaterial.

Under 2018 har en betydande omstrukturering av kuvertmarknaden
skett. P4 den nordiska marknaden tog InterMail beslutet att avveckla

sin kuvertverksamhet och ingd i ett avtal med Bong dar Bong fortsatt
kommer supportera InterMails kunder. Vidare har GNE lamnat den
brittiska marknaden efter att Encore kopt bolaget. Pocheco i Frankrike
har sagt upp 70 personer som ett resultat av den minskande marknaden.
Omstruktureringar gors aven i Tyskland dar Mayer Group valt att stanga
en fabrik i Duren. Bongs bedomning &r att omstruktureringen och
konsolideringen av branschen kommer att fortsatta.

Latta forpackningar

Marknaden for latta forpackningar ar en stor och fragmenterad marknad
som vaxer. Latta forpackningar representerar ca 20% av Bongs totala
omsattning och under 2018 har Bongs forsaljning av latta forpackningar,
rensat for valutaeffekter, 6kat med 4% jamfort med samma period
foregaende dar. Inom e-handel 6kar Bongs forsaljning av luftbubbelpdsar och
vadderade pasar. Dessa losningar har fordelen att de kan skickas direkt till
slutkund istallet for via utlamningsstallen. Detta reducerar portokostnaden
samtidigt som det 6kar kundnyttan. Inom e-handelsomradet bedriver
Bong produktutveckling for att ta fram ytterligare produktlésningar som
tillfredsstaller kundernas behov.

Inom retail (t.ex. klades- och kosmetikkedjor) saljer Bong framst
presentpasar och pappersbarkassar med exklusiva kundunika tryck.
Forsaljningen av pappersbarkassar gynnas av det EU-direktiv fran 29 april
2015 som syftar till minskad anvandning av plastpasar i Europa. Manga
kunder byter ut plastpasar mot papperspasar och under 2018 6kade
forsaljningen med ca 47%. | syfte att ytterligare utoka sitt erbjudande
inom pappersbarkassar och presentpasar har Bong investerat 4 MSEK i en
praglings- och folieringsmaskin som togs i drift under det tredje kvartalet
2018.

Férsaljning och resultat

Januari - december 2018

Koncernens omsattning under perioden uppgick till 2 220 MSEK (2 095).
Valutakursforandringar paverkade omsattningen positivt med 106 MSEK
jamfort med 2017.

Rorelseresultatet minskade till -52 MSEK (45). Koncernens bruttomarginal
paverkas fortfarande negativt av framforallt prisokningar pa finpapper dar
prisokningar mot kunder annu inte fatt fullt genomslag.Under perioden har
rorelseresultatet paverkats positivt av realisationsvinst om 4 MSEK hanforligt
till forsaljning av en lagerbyggnad i Kristianstad, strukturkostnader om -5
MSEK samt omvardering av goodwill -76 MSEK. Under motsvarande period
2017 paverkades rorelseresultatet positivt av en engangsintakt om 5 MSEK
hanforlig till omforhandlade pensionsavtal i Norge. Valutakursférandringar
paverkade rorelseresultatet positivt for perioden med 3 MSEK.

Overtagandet av Intermails kuvertkunder har genomforts under perioden
och har paverkat omsattningen positivt med cirka 70 MSEK.

Finansnettot under perioden uppgick till -56 MSEK (-44) och innehadller en
jamforelsestorande post om -11 MSEK relaterat till forsaljningen av Postac
LLC i Ryssland.

Resultatet fore skatt uppgick till -108 MSEK (1) och det redovisade resultatet
efter skatt blev -148 MSEK (-9). Resultatet efter skatt har paverkats negativt
av omvardering av uppskjutna skattefordringar - 17 MSEK.

Bongs totala forpackningsforsaljning uppagick till 453 MSEK (415).
Valutakursforandringar har paverkat forpackningsforsaljningen positivt med
21 MSEK jamfort med motsvarande period 2017.

Férsaljning och resultat

Oktober - december 2018

Koncernens omsattning under perioden uppgick till 603 MSEK (578).
Valutakursforandringar paverkade omsattningen positivt med 31 MSEK
jamfort med 2017.

Rorelseresultatet minskade till -85 MSEK (17). Koncernens bruttomarginal
paverkas fortfarande negativt av framférallt prisokningar pa

finpapper dar prisokningar mot kunder annu inte fatt fullt genomslag.
Nedskrivning av a goodwill paverkade resultatet negativt med -76 MSEK.
Valutakursférandringar paverkade rorelseresultatet positivt for perioden med
T MSEK.

Effekten av 6vertagandet av Intermail har paverkat omsattningen positivt
med cirka 18 MSEK.

Finansnettot under perioden uppgick till -13 MSEK (-11).

Resultatet fore skatt uppgick till -98 MSEK (6) och det redovisade resultatet
efter skatt blev -123 MSEK (8). Resultatet efter skatt har paverkats negativt
av omvardering av uppskjutna skattefordringar - 17 MSEK.

Bongs totala forpackningsforsaljning uppgick till 138 MSEK (135).
Valutakursforandringar har paverkat forpackningsforsaljningen positivt med 7
MSEK jamfort med motsvarande period 2017.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet efter investeringsverksamhet forsamrades jamfort med fjolaret
och uppgick till -65 MSEK (40). Kassaflodet fran den lopande verksamheten
fore forandringen av rorelsekapitalet blev -10 MSEK (37). Rorelsekapitalet
paverkade kassaflodet negativt med -49 MSEK (13). De enskilt storsta
negativa orsakerna ar betalningar som genom datumeffekt flodade i januari
om 35 MSEK samt okade inkopspriser.

Strukturprogram paverkade kassaflodet negativt i perioden om -8 MSEK
(-20). Periodens nettoinvesteringar paverkade negativt om -6 MSEK (-10).

Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick den 31 december 2018 till 72 MSEK (124 MSEK per 31
december 2017, varav pd sparrat konto 21 MSEK). | samband med avyttring
av byggnad i Kristianstad avvecklades det sparrade kontot och 20 MSEK
fordes over till annat bankkonto. Koncernens outnyttjade krediter uppgick
samtidigt till 13 MSEK. Totalt tillganglig likviditet uppgick darmed till 85
MSEK (137 MSEK per 31 december 2017, varav pa sparrat konto 21 MSEK). Vid
utgangen av december 2018 uppgick koncernens eget kapital till 570 MSEK
(696 MSEK den 31 december 2017).

Oomrakning till svenska kronor av nettotillgdngsvarden i utlandska
dotterbolag, omvardering av pensionsskuld och verklig vardeférandring

av derivatinstrument ckade koncernens eget kapital med 24 MSEK.

Den réntebdrande nettolaneskulden uppgick till 349 MSEK varav
pensionsavsattningar uppgdr till 217 MSEK (294 MSEK den 31 december 2017
varav pensionsavsattningar 212 MSEK).

Arbetet med att refinansiera Bongs obligation har avslutats.

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under perioden till 1446 (1 459). Vid
utgangen av december 2018 var antalet anstallda 1368 (1 507). Bong har
arbetat intensivt med att 6ka produktiviteten och anpassa bemanningen
till radande marknadssituation och minskningen av antalet anstallda ar ett
resultat av genomforda strukturprogram.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av forvaltning av rérelsedrivande
dotterbolag samt vissa koncernledningsfunktioner. Omsattningen uppgick till
4,5 MSEK (2,6) och periodens resultat fore skatt uppgick till =114 MSEK (-546).
Under perioden har resultatet belastats med en nedskrivning av aktier i
dotterforetag om -78 MSEK (-526) MSEK.

Majligheter och risker

Riskerna i koncernens verksamhet &r framst relaterade till marknadens
utveckling samt olika slags finansiella risker. Det har inte skett nagon
betydande férandring av vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer sedan
Bongs arsredovisning for 2017 publicerades. For ytterligare information
hanvisas till Bongs arsredovisning och hemsida bong.com.



Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och drsredovisningslagen.
Tillampningen av redovisningsprinciperna ar i dverensstammelse med de
som finns i drsredovisningen for 2017 och ska lasas tillsammans med dessa.

NYA REDOVISNINGSSTANDARDER SOM TRATT | KRAFT 2018

IFRS 9 Finansiella Instrument

Fran 1jan 2018 tillampar Bong IFRS 9. Bong tilldmpar den nya standarden i
enlighet med standardens Gvergangsregler, vilket innebar att Bong har valt
att inte rakna om jamforelsetalen for 2017.

Principerna i IFRS 9 for hur vardering av finansiella tillgangar sker beror pa
hur dessa klassificeras. Klassificering av finansiella tillgdngar baseras pa
koncernens affarsmodell (syftet med innehavet av den finansiella tillgangen)
samt den finansiella tillgangens kontraktsenliga kassafléden. Kategorier av
finansiella tillgangar, enligt IFRS 9, ar foljande:

Finansiella tillgangar varderad till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgangar varderad till verkligt varde via dvrigt totalresultat
Finansiella tillgangar varderad till verkligt varde via resultatrakningen

For Bong innebar det inte ndgra vasentliga forandringar av varderingen
av finansiella tillgangar eftersom vardering redan skett till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde. Bongs finansiella tillgangar bestar
till storsta delen av kundfordringar och likvida medel, vilka redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Betraffande finansiella skulder varderas de till upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde via resultatet. Bongs samtliga skulder varderas il
upplupet anskaffningsvarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

IFRS 9 kraver att en reservering ska ske for férvantade kreditforluster

pa finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde. Vid
varje balansdag varderas forlustreserven till ett belopp som motsvarar
de forvantade kreditforlusterna for aterstaende 16ptid. Bongs finansiella
tillgangar bestar allt vasentligt av kundfordringar. Enligt IFRS 9 finns en
forenklad modell som Bong tillampar, vilket innebar att forlustreserven
varderas till ett belopp som beaktar aterstaende loptid. Vardering av
forvantade kreditforluster har till syfte att beakta risken for forluster i annu
ej forfallna kundfordringar. Bong baserar huvudsakligen berakningen av
forvantade kreditforluster pa en individuell bedomning av den aktuella
fordran tillsammans med information om historiska forluster for likartade
tillgangar och motparter samt med en framatriktad justering.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

FFran och med 1 jan 2018 tillampar Bong IFRS 15. Bong har tillampat den
nya standarden med anvandning av retroaktiv metod. | enlighet med detta
alternativ gjordes ingen justering av ingdende balanser per 1januari 2018,
da redovisningen av intakter enligt de nya kraven redan dverensstammer
med koncernens tidigare redovisningsprinciper. Implementeringen av IFRS 15
hade ingen vasentlig effekt pa koncernen, varfor ingen avstamning av
oppningsbalanser har skett.

Bong tillampar femstegsmodellen enligt IFRS 15 fér samtliga avtal med
kunder. | Bongs avtal med kunder framgar att forséljning av produkt bedoms
vara ett prestationsatagande. Grundprincipen ar att intakter ska avspegla
forvantad erséttning i samband med fullgorandet av ett kontraktsenligt
atagande mot kund och motsvara den ersattning som koncernen ar
berdttigad till vid overlatelse av kontroll till de produkter som levererats till
motpart. Tidigare redovisade Bong intakter nar risk och formaner 6vergatt till
kund, numera ar det baserat pa kontroll. Intakten redovisas nar prestation
har uppfyllts, dvs vid den tidpunkt som kontroll av produkten har gatt over
till kund. Baserat pa Bongs leveransmodell har inte tidpunkt for nar intakter
ska redovisas andrats. | Bong finns variabel ersattning till kunder i form av
bonus, vilken allokeras till prestationsataganden i avtalen och ar i enlighet
med tidigare redovisningsprinciper.

IFRS 16 Leasingavtal

I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att
ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15
och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.

Enligt den nya standarden ska leasetagare redovisa dtagandet att betala
leasingavgifterna som en leasingskuld i balansrakningen. Ratten att nyttja
den underliggande tillgdngen under leasingperioden redovisas som en
nyttjanderattstillgdng. Avskrivning pa tillgdngen redovisas i resultatet liksom
en ranta pa leasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels som
betalning av ranta, dels som amortering av leasingskulden. Standarden
undantar leasingavtal med en leasingperiod understigande 12 manader
(korttidsleasingavtal) och leasingavtal avseende tillgangar som har ett 13gt
varde. Standarden medger dven en lattnadsregel nar det galler separering av
icke-leasing komponenter fran leasingkomponenter.

Bong har valt att tillampa nedanstdende lattnadsregler

Korttidsleasingavtal

Ett korttidsleasingavtal &r ett leasingavtal med en leasingperiod som &r
kortare an 12 manader fran starten av leasingperioden. Bong har valt att
tillampa denna lattnadsregel.

Leasingavtal av mindre vérde

Leasingavtal av mindre varde ar ett leasingavtal dar den underliggande
tillgdngen ar av 1agt varde. Bedomningen gors utifran vardet pa tillgangen
nar den ar ny oavsett tillgangens varde. Leasingavtal av mindre varde
definieras utifran den underliggande tillgangens varde. Bong har valt att
tillampa denna Iattnadsregel.

Leasingkomponenter och icke-leasingkomponenter

Enligt huvudregeln i IFRS 16 ska icke-leasingkomponenter redovisas separat
fran leasingkomponenten och kostnadsforas i resultatrakningen. Dock

kan en leasetagare vdlja att inte separera icke-leasingkomponenter fran
leasingkomponenten och detta val gors baserat pa tillgangsslag. Bong har
valt att tillampa denna Iattnadsregel.

Bong kommer att tillampa IFRS 16 fran 1 januari 2019 och kommer

att anvanda den forenklade 6vergangsmetoden. Leasingavtal med en
kvarvarande l6ptid understigande 12 manader vid tidpunkt for 6vergang till
IFRS 16 klassificeras som korttidsleasingavtal i enlighet med lattnadsregeln
och kostnadsfors.

Bong har bedomt leasingperioden for leasingavtalen och da beaktat
eventuella forlangs- och eller uppsagningsoptioner enlighet med
bestammelserna i IFRS 16. For det fall det ar rimligt sakert att optionen
kommer att utnyttjas har detta beaktats i faststallandet av i leasingperioden.

Bongs finansiella leasingavtal tidigare redovisade enligt IAS 17 Leasingavtal
ar omklassificerade, enlighet med IFRS 16, till de belopp de var redovisade
till omedelbart fore tillampning av IFRS 16.

Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.
Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019
eller senare.

Bong har genomfort en kartlaggning och analys av koncernens existerande
leasingkontrakt per den 1 januari 2019 och kvantifierat effekterna av
implementeringen av IFRS 16 till +1 MSEK pa resultat fore skatt och en
okning om 162 MSEK for anlaggningstillgangar. Hyresavtal avseende lokaler
utgoér merparten av koncernens leasingavtal.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft
vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Forandring av bolagsskattesats

Riksdagen har den 14 juni tagit beslut om nya skatteregler som borjar
tillampas fran och med 1 januari 2019. | beslutet ingar en forandring av
bolagsskattesatsen och den kommer att sénkas i tva steg. | det forsta steget
sker en sankning fran 22 % till 21,4 % fran och med 1 januari 2019 och i

det andra steget sker en vidare sankning till 20,6 % fran och med 1 januari
2021. Bolagets uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
ska varderas enligt den skattesats som géller for den period som den
underliggande tempordra skillnaden aterférs eller nar underskottsavdrag
respektive skattemassigt avdrag kommer att kunna utnyttjas. Detta innebar
att bolaget per 30 juni analyserat och bedomt under vilka skattesatser som
de temporara skillnaderna ska aterforas eller utnyttjas. Effekten av detta
uppgick till -1 MSEK.

Styrelsens forslag till utdelning

Bong prioriterar att minska sin skuldsattning och forbattra lonsamheten.
Darfor foreslar styrelsen att ingen utdelning for 2018 Iamnas till
moderbolagets aktieagare. For 2017 Iamnades ingen utdelning.



Arsstamma

Arsstamman kommer att hallas kI 16:00 den 16 maj 2019 i Malmo.
Delarsrapporten for januari-mars 2019 kommer att publiceras i samband
med arsstamman. Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig senast
den 30 april 2019.

Kristianstad 14 februari 2019

Kai Steigleder
Verkstallande Direktor

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets
revisorer.

Ytterligare information
Kai Steigleder, VD-, Carsten Grimmer, CFO i Bong AB.
Tfn 044 - 20 70 00 (vaxel)

Kommande rapporter:

- Arsstamma, Malmé, 16 maj 2019

- Delarsrapport januari - mars 2019, 16 maj 2019

- Delarsrapport januari - juni 2019, 12 juli 2019

- Delarsrapport januari - september 2019, 15 november 2019
- Bokslutskommuniké 2019, februari 2020



Resultatrakning i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2018 2017 2018 2017
MSEK Not 3 man 3 man 12 man 12 man
Forsaljningsintakter 1 603,2 578,0 22204 2 095,3
Kostnad for salda varor -504,0 -472,8 -1853,5 -1714,2
Bruttoresultat 99,2 105,2 366,9 3811
Forsaljningskostnader -53,7 -49,6 -196,8 -181,5
Administrationskostnader 177 -33,9 2276 -146,4
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader -13,0 -4,6 58 -8,0
Rorelseresultat -85,2" 17,1 »51,71) 45,2
Finansiella intakter och kostnader -12,8 -10,7 -56,6 =441
Resultat fore skatt -98,0 6,4 -108,3 11
Inkomstskatt 24,7 2,0 -393 -9,9
Resultat efter skatt -122,7 8,4 -147,6 -8,8
1) Inkluderar jamforelsestorande poster om -82 MSEK
Summa resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1227 7.2 1491 -12,4
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 1,2 15 3,6
Resultat per aktie fore utspadning -0,58 0,03 -0,71 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning -0,58 0,03 -0,71 -0,06
Resultat per aktie fore utspadning, exklusive jamforelsestorande poster -0,14 0,03 -0,22 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning, exklusive jamforelsestorande poster -0,14 0,03 -0,22 -0,06
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 211 205 058 211205 058 211 205 058 211 205 058
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 211205 058 251205 058 211 205 058 251205 058
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Resultat efter skatt -122,7 8,4 -1476 -8,8
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Aktuariell forlust pa ersattningar efter avslutad anstallning 2,4 11 -6,3 0,0

2,4 1,1 -6,3 0,0
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Kassaflodessakringar 2 -0,1 0,1 -0,1 0,2
Sakring av nettoinvestering 16 3,1 -12,5 -8,4
Valutakursdifferenser 71 17,2 38,9 20,1
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i 6vrigt totalresultat 0,5 0,0 37 15

-5,0 14,2 30,0 13,3
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt -74 15,3 23,7 13,3
Summa totalresultat -130,2 23,7 -123,9 4,5
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -130,2 22,5 -125,4 0,9
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 1,2 15 3,6



Balansrakning i sammandrag

31 dec 31 dec

MSEK Not 2018 2017
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 3,10 535,5 603,3
Materiella anlaggningstillgangar 1792 208,8
Finansiella anlaggningstillgangar 4 1,2 146,1
Varulager 195,4 189,3
Kortfristiga fordringar 5 3874 354,6
Likvida medel 6 72,4 1241
Summa tillgangar 1481,2 1626,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 569,6 696,2
Langfristiga skulder 7 450,3 437,3
Kortfristiga skulder 8 461,2 492,7
Summa eget kapital och skulder 1481,2 1626,2
FORANDRING AV EGET KAPITAL | KONCERNEN

Jan-dec Jan-dec
MSEK Not 2018 2017
Periodens ingdende balans 696,2 6973
Nedskrivning av aktiekapital - -
Obligationslan/Konvertibelt forlagslan 3.2 33
Utdelning till innehavare utan betydande inflytande - 2,9
Emissionskostnad -
Innehav utan bestammande inflytande 0,5 0,6
Summa totalresultat -123,9 4,5
Periodens utgaende balans 569,6 696,2

Kassaflodesanalys

Okt-dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017

MSEK Not 3 man 3 man 12 man 12 man
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -85,2 171 -517 45,2
Avskrivningar och nedskrivningar 90,4 12,2 1231 46,2
Erhallna rantor 0,0 0,2 0,1 0,2
Erlagda rantor -6,6 -12,9 175 -12,9
Erhallna finansiella intakter - - - 13
Erlagda finansiella kostnader -8,7 3,5 -10,9 -4,8
Skatt, betald -1,9 -4.1 -11,2 -18,6
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 9 13 31,1 -41,8 19,1
Kassaflode fran lopande verksamhet fore forandring av
rorelsekapital -13,.3 40,1 9,9 373
Forandring av rorelsekapital
Varulager 24,9 24,1 -8,0 0,6
Kortfristiga fordringar 30,2 0,8 11 2,1
Kortfristiga rorelseskulder -43,8 -34,2 -4,7 9,9
Kassaflode fran lpande verksamhet -2,0 30,8 -58,4 49,9
Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar inkl. forskott till leverantorer -4,9 -6,3 -19,7 -15,3
Avyttring av immateriella och materiella anldggnings-
tillgangar 1,0 2,8 13,5 53
Kassaflode fran investeringsverksamhet 3,9 3,5 -6,2 -10,0
Kassaflode efter investeringsverksamhet -5,9 27,3 -64,7 39,9
Finansieringsverksamhet
Forandring av checkrakningskredit 0,0 3,0 0,2 3,0
Forandring 6vriga langfristiga skulder 10,3 1,4 10,0 1,4
Utdelning till innehavare utan bestammande infly-
tande -1,5 - 2,9
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 10,4 -5,9 10,2 73
Periodens kassaflode 4,4 21,4 -54,5 32,6
Likvida medel vid periodens borjan 68,3 101,3 1241 89,9
Kursdifferens i likvida medel -0,3 1,4 2,8 1,6
Likvida medel vid periodens slut 72,4 1241 72,4 1241



Noter

(MSEK)

Not 1 - Segmentinformation

Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Jan-dec 2018 Jan-dec 2017
Latta Latta Latta Latta
Nettoomsattning Kuvert forpackningar Kuvert forpackningar Kuvert forpackningar Kuvert forpackningar
Sverige 40 21 30 16 146 53 114 44
Norden och Baltikum 45 13 49 13 186 45 181 41
Centraleuropa 158 51 149 46 597 163 558 139
Frankrike och Spanien 121 28 106 33 424 90 404 97
Storbritannien 82 21 74 18 324 78 298 65
Ryssland/Osteuropa 0 0 18 3 17 3 66 10
Ovriga 20 4 17 6 73 21 60 19
Totalt 466 138 443 135 1767 453 1681 415
Not 1 - Segmentinformation, forts. Jan-dec Jan-dec
Anlaggningstillgangar Jan-dec 2018 Jan-dec 2017 - Kundfordringar och andra fordringar N__Ot 7 . Langf[lstlga skulder 2018 2007
Sverige 168 176 - Ovriga kortfristiga fordringar Rantebarande fan 2038 184,3
Norden och Baltikum 59 114 - Kassa och ovriga likvida medel Pensionsskuld 2171 2121
Centraleuropa 203 205 - Lang- och kortfristiga lan Uppskjuten skatt 140 219
Frankrike och Spanien 221 219 - L_ev‘eranForsﬁskuIder och ovriga skulder Ovriga skulder 15,5 18,9
Storbritannien 73 81 - Ovriga tillgangar och skulder Summa 450,3 373
Bys.s\and/OSteuropa . 17 Upplysningar kring nettoredovisning av finansiella tillgangar och skulder I samband med emissionen av obligationslanet tilldelades obligationsinnehavarna
Ovriga | - Koncernen tillampar inte nettoredovisning for vasentliga tillgangar och skulder och har aven aktier samt optioner utan vederlag, med ett totalt varde om 37,3 MSEK. Detta
Totalt 718 812 inga nettingavtal med finansiella motparter. har bedomts vara en sammansatt transaktion dar likviden for obligationslanet
ska fordelas, baserat pa marknadsvarde, till respektive finansiellt instrument som
Not 2 - Finansiella tillgangar och skulder ) Jan-dec Jan-dec obligationsinnehavaren erhallit. Lanet ersattes med ett nytt obligationslan under fjarde
Tabel\gm nedan_ visar k_once.rnens f|naq5|ella t||\g_amgar o_ch skt{lder i form av de_nvat" Not 3 - Immateriella tillgéngar 5018 2017 kvartalet 2018.
som varderas till verkligt varde. Samtliga finansiella derivat varderade till verkligt varde -
aterfinns i kategori 2. Dessa bestar av ranteswappar och valutaterminer och vérderingen G_OO_dW”I i . 5184 574,6 | Obligationslanet 2018 redovisas till upplupet anskaffningsvarde vilket innebar att
baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Ovriga immateriella tillgangar 171 28,7 J3nets nominella virde 210 MSEK reducerats for anskaffningskostnad som kommer
Summa 5355 6033 justera lanets redovisade varde vid varje rapporteringstillfalle fram till lanets forfall 2021
2018-12-31 Tillgangar Skulder Jon-dec Jon-dec da det redovisade vardet kommer uppga till det nominella vardet .
Ranteswappar - kassaflodessakringar 00 00 Not 4 - Finansiella anlaggningstillgangar 2018 2017
Valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0,0 01 Uppskjuten skatt 0.1 139 o Jan-dec Jan-dec
Valutaterminskontrakt - innehav for handel 0,0 0,0 Ovriga finansiella anlaggningstillaangar 11 2'2 Not 8 - Kortfr!St'ga skulder 2018 2017
Summa 0,0 01 umma 111/2 146,1 Rantebarande 1an 0,1 -
. ’ Leverantorsskulder 2214 240,4
2017-12-31 Tillgéngar Skulder Jan-dec Jan.de( gl:/r:gmaa skulder 121219/; 245922'5;
Ranteswappar - kassaflodessakringar 0,0 0,0  Not 5 - Kortfristiga fordringar 2018 2017 ’ ’
Valutaterminskontrakl - kassaflodessakﬂ'ngar 0,0 0,0 Kundfordringar 288,6 2821 Not 9 - Finansiella poster och 6vriga ej likviditetspaverkande poster
Valutaterminskontrakt - innehav f6r handel 0.0 0.0 Ovriga kortfristiga fordringar 98,8 725 Jystering av kassaflodesanalysen har gjorts for att tydliggsra avseende betalda
summa 0,0 00 Summa 387,4 3546 finansiella transaktioner.
“ Av ovanstaende kontrakt aterfinns foljande belopp i sékringsreserven; ranteswappar - L Jan-dec Jan-dec
kassaflodessakringar 0 MSEK, valutaterminskontrakt - kassaflodessakringar 0 MSEK. Not 6 - Likvida medel 2018 2017
Kassa/Bank 71,0 102,8
Ovriga finansiella tillgangar och skulder Kassa/Bank sparrat konto 14 21,3
Verkligt varde pa nedanstaende finansiella tillgdngar och skulder uppskattas vara lika Summa 72,4 1241

med dess bokforda varde:



Not 10 - Goodwill 2018-12-31 2017-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 575 563
Inkép/forvarv - -
Nedskrivning 76

Valutakursdifferenser 19 1
Utgdende anskaffningsvarden 518 575

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill
Vid provning av nedskrivningsbehov ses koncernen som en kassagenererande enhet
(KGE) i linje med att hela koncernens verksamhet betraktas som ett segment.

Atervinningsbart belopp for KGE faststalls baserat pa berakning av nyttjandevarde.
Denna berdkning utgar fran uppskattade framtida kassafloden baserat pa finansiell
budget som godkants av ledningen och som tacker en femarsperiod. Kassaflodet
bortom femarsperioden extrapoleras och utgar fran kuvertmarknaden i Europa som
helhet kommer ha en begransad utveckling. Kassaflodena baseras pa tidigare ars utfall
och ledningens forvantningar pa marknadsutvecklingen. Ledningen har faststallt de
budgeterade kassaflodena baserat pa tidigare ars resultat, beslutade och genomforda
effektiviseringsatgarder och forvantningar pa marknadsutvecklingen.

Vid bergkning av nyttjandevarde har antagits en diskoteringsranta om 10,3 procent
efter skatt (13,2 procent fore skatt) och en negativ tillvaxttakt under de tre forsta aren
i prognosperioden om i genomsnitt - 1,4 procent. Darefter har antagits en tillvaxt i
samma storleksordning for de tva sista aren. En uthdllig tillvaxttakt om 1 procent har
antagits. Foregaende ar anvandes en diskonteringsranta om 10,3 procent (13,2 procent
fore skatt) och en utveckling understigande arets berakning antogs med en tillvaxt om
1% i slutet av femarsperioden.

Den diskonteringsranta som anvants anges efter skatt och aterspeglar de
marknadsrantor, risker och skattesatser som géller for de olika enheterna. Den
genomsnittliga tillvaxttakt som anvants ar baserad pa de prognoser som finns for
branchen. Den positiva tillvaxten forvantas i forsta hand komma i forpackningsomradet.

Nedskrivningstestet visar att en ytterligare nedskrivning av goodwillvarden inte ar
erforderlig.



KVARTALSDATA KONCERNEN

MSEK 4/2018 3/2018 2/2018 1/2018 412017 3/2017 2/2017 1/2017 4/2016 3/2016 2/2016 1/2016 4/2015 3/2015 2/2015 1/2015
Nettoomsattning 603,2 536,0 543,0 538,1 578,0 491,4 480,7 545,2 579,0 489,0 499,8 566,7 612,8 560,2 532,7 639,3
Rorelsens kostnader -689,5 -524,3 -533,2 -526,1 -560,9 -489,4 -473,3 -526,5 -564,2 -498,9 -507,3 -555,3 -612,3 -557,4 -539,0 -641,5
Rorelseresultat -86,3 1,7 98 12,0 171 2,0 74 18,6 14,8 -99 -75 1,4 0,6 29 -6,2 2,2
Finansnetto -11,6 -10,4 -22,6 -10,9 -10,7 -10,3 -11,6 -11,5 -14,6 -12,1 -10,2 421,0 -15,8 -12,1 -13,5 -13,6
Resultat fore skatt -98,0 13 12,8 1,1 6,4 -8,2 -4,2 72 0,2 -22,0 17,7 432,4 -15,3 9.2 -19,7 -15,8
NYCKELTAL Jan-dec Jan-dec DATA PER AKTIE Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017
Rorelsemarginal, % 2,3 2,2 Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,71 -0,06
Avkastning pé eget kapital, %* neg neg Resultat per aktie efter utspadning, SEK ?) -0,71 -0,06
Avkastning p3 sysselsatt kapital, %" ") neg 43
o Resultat per aktie fore utspadning, exklu-
soliditet, %" 38,5 42,8 sive jamforelsestorande poster, SEK -0,22 -0,06
Nettoskuldsattningsgrad, ggr- 0,61 0,42 Resultat per aktie efter utspadning, exklu-
Nettolaneskuld/EBITDA™ 4,97 3,21 sive jamforelsestorande poster, SEK -0,22 -0,06
Sysselsatt kapital, MSEK” 990,6 1092,7 Fqet kapital ktie fore utspadning. SEK 270 330
Rantebarande nettolaneskuld, MSEK® 3492 293,7 get kapitat per aktie fore utspadning, 2 :
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 2,70 3,30
1) Avkastning pa sysselsatt kapital Antal utestaende aktier vid periodens
Resultat efter finansiella intakter -51,5 46,9 utgang fore utspadning 211 205 058 211 205 058
Genomsnittligt sysselsatt kapital 10416 1091,3 Antal utestaende aktier vid periodens
utgang efter utspadning 211205 308 251205 058
Av ovanstende nyckeltal anses de markerade med * vara APM (Alternative Performance Measures) och inte félja IFRS. De be- Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 211205 058 211 205 058
doms dock av foretagsledningen vara viktiga for att visa aktiedgarna koncernens underliggande resultat, lonsamhet och stallning. Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 211 205 058 211205 058

Observera att Bongs definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. For definitioner

se sidan 13.

2) Antalet optioner uppgick till 40 000 000. Varje teckningsoption medforde rétt att teckna en aktie i Bong. Samtliga optioner
tecknades innan den 29 februari 2016. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna skulle ske senast den 6 december
2018. Vid aktieteckning skall priset per aktie vara 1,15 SEK. Bongaktiens snittpris under perioden har understigit 1,15 SEK varfor

ingen hansyn tas till uspadningseffekten.



Femarsoversikt

Nyckeltal 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning, MSEK 2220 2 095 2135 2 345 2533
Rorelseresultat, MSEK -52 45 9 -5 -123
Jamforelsestorande poster, finansnetto, MSEK -1 430 -
Resultat efter skatt, MSEK -147 -9 297 -64 -150
Kassaflode efter investeringsverksamhet, MSEK -65 40 30 -75 94
Rorelsemarginal, % 2,3 2,2 0,4 -0,2 -4,8
Kapitalomsattningshastighet, ggr 1,4 1,3 13 1,2 1,3
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 991 1095 1159 1343 1375
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -4,6 0,2 18 neg neg
Soliditet, % 38,5 43 43 16 19
Nettoldneskuld, MSEK 349 294 315 837 790
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,61 0,42 0,45 2,64 2,09
Nettoskuld/EBITDA, ggr 4,9 3,2 5,2 11,9 neg
Medelantalet anstallda 1446 1459 1556 1763 1873
Antal aktier

Antalet utestaende aktier vid periodens utgang fore utspadning 211205 058 211205 058 211 205 058 156 659 604 156 659 604
Antalet utestdende aktier vid periodens utgang efter utspadning 211205 308 251205 058 251205 058 183 932 331 183932 331
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 211205 058 211205 058 207 417 179 156 659 604 156 659 604
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 211205 058 251 205 058 246 533 341 183932 331 183932 331
Resultat per aktie

Fore utspadning, SEK -0,71 -0,06 1,42 -0,41 -0,96
Efter utspadning, SEK -0,71 -0,06 1,42 -0,41 -0,96
Resultat per aktie fore utspadning, exklusive jamforelsestorande poster -0,22 -0,06 -0,64

Resultat per aktie efter utspadning, exklusive jamfarelsestorande poster -0,22 -0,06 -0,64 -

Eget kapital per aktie

Fore utspadning, SEK 2,70 3,30 3,30 2,02 2,41
Efter utspadning, SEK 2,70 3,30 3,30 1,95 2,27
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie

Fore utspadning, SEK -0,28 0,25 0,26 -0,95 0,62
Efter utspadning, SEK -0,28 0,25 0,26 -0,81 0,53
Ovriga data per aktie

Utdelning, SEK ¥ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Noterad kapkurs per bokslutsdagen, SEK 1,0 0,95 0,9 13 11
P/E-tal, ggr -1,64 neg 0,61 neg neg
Justerat P/E-tal, ggr neg neg neg - -
Borskurs/Eget kapital fore utspadning, % 35 29 27 62 46
Borskurs/Eget kapital efter utspadning, % 35 29 27 65 49

1) Styrelsens forslag
For definitioner se sid 13



Definitioner

I denna rapport ingar bade finansiella nyckeltal baserade pa begrepp
definierade i IFRS, alternativa nyckeltal enligt ESMAs definition samt 6vriga,

foretagsspecifika nyckeltal. Anvanda nyckeltal och begrepp definieras nedan.

For historiska tal:
http://www.bong.com/sv/investerare/rapporter/historiskatal

AVKASTNING PA EGET KAPITAL, PROCENT

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital. For 2016

har resultatet justerats med jamforelsestorande poster finansnetto. Mattet
visar forrantningen av aktiedgarnas medel under aret och ar anvandbart vid
jamforelser av andra investeringar med samma riskprofil.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, PROCENT

Resultat efter finansiella intakter dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital. For 2016 har resultatet justerats for jamforelsestorande poster
finansnetto. Mattet visar forrantningen pa koncernens totala kapital
exklusive icke-rantebarande skulder och &r ett avkastningsmatt som ar
oberoende av koncernens skuldsattning. Det kompletterar mattet avkastning
pd eget kapital.

BORSKURS/EGET KAPITAL, PROCENT
Pris per aktie dividerat med eget kapital per aktie.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

ESMA
European Securities and Markets Authority. EUs organ for 6vervakning av de
finansiella marknaderna.

GENOMSNITTLIG BALANSOMSLUTNING
Balansomslutning vid arets ingang plus balansomslutning vid arets utgang
delat med tva.

GENOMSNITTLIGT EGET KAPITAL
Eget kapital vid drets ingang plus eget kapital vid drets utgang delat med
tva.

GENOMSNITTLIGT SYSSELSATT KAPITAL
Sysselsatt kapital vid drets ingang plus sysselsatt kapital vid drets utgang
delat med tva.

IFRS
International Financial Reporting Standards. Internationell
redovisningsstandard som Bong tilldmpar.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE FORE RESPEKTIVE EFTER UTSPADNING
Resultatet efter skatt exklusive jamfarelsestorande poster finansnetto,
dividerat med genomsnittligt antal aktier fore respektive efter utspadning.

JUSTERAT P/E-TAL, GGR
Borskurs dividerat med justerat resultat per aktie.

JAMFORELSESTORANDE POSTER FINANSNETTO
Nettot av refinansieringstransaktioner 2016.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET, GGR

Nettoomsattning fordelad pa genomsnittlig balansomslutning (totala
tillgangar). Kapitalomsattningshastighet ar ett matt pa hur effektivt
koncernen anvander sina tillgangar.

NETTOLANESKULD
Rantebdrande skulder och avsattningar minskat med likvida medel och
rantebarande fordringar.

NETTOLANESKULD/EBITDA, GGR
Nettolaneskuld dividerat med rorelseresultat fore avskrivningar.
Nettoldneskuld/EBITDA &r ett matt pa koncernens finansiella styrka.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD, GGR
Nettolaneskuld i forhallande till eget kapital. Nettoskuldsattningsgrad ar ett
matt pa koncernens finansiella styrka.

P/E-TAL, GGR
Borskurs dividerat med resultat per aktie.

RESULTAT PER AKTIE FORE RESPEKTIVE EFTER UTSPADNING
Resultatet efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier fore
respektive efter utspadning.

RORELSEMARGINAL, PROCENT
Rorelseresultatet dividerat med nettoomsattningen. Rorelsemarginal ar ett
lonsamhetsmatt. Det mater hur stor del av varje forsaljningskrona som blir
kvar efter rorelsens kostnader.

SOLIDITET, PROCENT
Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Soliditet ar ett matt pa
koncernens finansiella styrka.

SYSSELSATT KAPITAL
Eget kapital plus rantebarande skulder.



Moderbolaget

MODERBOLAG RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG Jan-dec Jan-dec
MSEK 2018 2017
Forsaljningsintakter 45 2,6
Bruttoresultat 45 2,6
Administrationskostnader -19,6 14,6
Rorelseresultat -14,5 -12,0
Jamforelsestorande poster i finansnettot - -
Ovriga finansiella intakter och kostnader -997 -534,2
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -114,2 -546,2
Inkomstskatt -0,2 -
Resultat efter skatt -114,4 -546,2
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT Jan-dec Jan-dec
MSEK 2018 2017
Resultat efter skatt -114,4 -546,2
Ovrigt totalresultat

Intakter/kostnader redovisade direkt i eget kapital:

Kassaflodessakringar -
Inkomstskatt hanférligt till komponenter i dvrigt totalresultat -
Ovrigt totalresultat efter skatt - -
Summa totalresultat -114,4 -546,2
MODERBOLAG BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 31 dec 31 dec
MSEK 2018 2017
Tillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar 968,7 1036,5
Kortfristiga fordringar 4,6 0,7
Likvida medel 14 31,5
Summa tillgangar 974,71 1068,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital 544,7 662,4
Langfristiga skulder 203,4 184,4
Kortfristiga skulder 226,6 221,9
Summa eget kapital och skulder 974,71 1068,7



