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” Forsta kvartalet 2012 kannetecknades av en stark januari - mars 2012
0 " . - Nettoomsattning 816 MSEK (854)
aterhamtning efter det tuffa fjdrde kvartalet 2011. . Propac-forsaljning 120 MSEK (117)
Bdttre marginaler och lagre fasta kostnader bidrog till - Rorelseresultat 31 MSEK (26)

N ST + Resultat efter skatt 9 MSEK (9)

en betydande resultatfqbattrmgl sager Bqngs VD.och . Kassaflode efter investeringor -9 MSEK (30)
koncernchef Anders Davidsson. “Nu intensifierar vi
arbetet med att hoja produktiviteten for att sakra

+ Resultat per aktie: 0,54 (0,46)
langsiktig konkurrenskraft och lonsamhet, 79

- Forvarv av resterande 55% i brittiska forpack-
ningsbolaget Packaging First Ltd och reste-
rande 30% i Lober Druck & Kuvert GmbH

Rorelseresultat per kvartal, MSEK Kassaflode per kvartal, MSEK
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Inklusive transaktionskostnader om 15 MSEK

“ Inklusive kostnader relaterade till samgaendet med Hamelins kuvertdivision
samt Gvriga engadngsposter om totalt 136 MSEK

" Inklusive omstruktureringskostnader pa -23 MSEK

Bong ar det ledande europeisk specialférpacknings- och kuvertforetaget som erbjuder |6sningar for distribution och paketering av information, reklamerbjudanden och Iatta varor. Viktiga tillvaxtomraden inom
koncernen ar forpackningskonceptet ProPac och Ryssland. Koncernen omsatter ca 3,2 miljarder kronor och har ca 2 300 anstallda i 15 lander. Bong har starka marknadspositioner pa flertalet av de viktigaste
marknaderna i Europa, och koncernen ser intressanta majligheter till fortsatt expansion och utveckling. Bong ar ett publikt bolag och aktien &r noterad pa OMX Nordiska Bors, Stockholm (Small Cap).




Marknaden och branschen

Den europeiska kuvertmarknaden fortsatte att minska nagot under forsta
kvartalet jamfért med motsvarande period 2011. Bongs bedémning ar att
volymerna minskade mest i Spanien, Frankrike och England medan Tyskland
och Norden utvecklats mindre negativt. Volymerna i Ryssland och Osteuropa
bedoms fortfarande vaxa.

Konsolideringen av branschen fortsatte. De stora aktérerna pa marknaden
fortsatte att minska bemanningen och dra ner kapaciteten i snabb takt. |
tillagg till detta gick ndgra mindre kuverttillverkare i Italien och Tyskland i
konkurs och slutade producera under forsta kvartalet

Forpackningsmarknaden, dar Bong marknadsfér ProPac-sortimentet, ar
mycket storre an kuvertmarknaden. Dessutom ar marknaden betydligt mer
mangfacetterad. Marknadsstatistik for de nischer dar Bong &r aktiva saknas
eller &r svara att fa fram. Bongs bedémning ar att efterfrdgan pa forpack-
ningar som anvands inom till exempel e-handel, postorder och detaljhandel
fortsatter att véxa och bedoms éver tiden ha en stark tillvaxtpotential.

Forsaljning och resultat Januari - mars 2012

Koncernens omsattning under forsta kvartalet uppgick till 816 MSEK

(854). Med hansyn taget till att faktureringen for forsdljningen knuten till
inkramsforvarvet fran Hamelin i UK gick igenom tredje man under bérjan av
2011 & omsattningssiffrorna mellan aren inte helt jamforbara. Justerat for
detta hade omsattningen under forsta kvartalet 2011 uppgatt till 845 MSEK.
Valutakursférandringar paverkade omsattningen marginellt under kvartalet
jamfort med 2011. Bong flyttade fram positionerna och tog marknadsandelar
under kvartalet och forsaljningen av ProPac fortsatte att utvecklas positivt.

Bongs nya affarsenhet for produktion och forsaljning av ProPac, Bong
Packaging Solutions, arbetar intensivt med att driva fortsatt snabb organisk
tillvaxt inom specialférpackningar. Intresset for Bongs nya maskinkon-
cept (forpackningsmaskiner tillsammans med kallforseglingsmaterial till
e-handels- och postorderforetag) ar stort. Dessutom ser inforsaljningen av
presentpasar lovande ut infor andra halvaret.

Trots lagre volymer dn 2011 forbattrades rérelseresultatet till 31 MSEK
(26) drivet av lagre fasta kostnader efter tidigare initierade strukturatgarder,
kontinuerligt produktivitetsarbete och aterhamtning av bruttomarginalen.
Finansnettot under kvartalet uppgick till -17 MSEK (-14), resultatet fore skatt
uppgick till 13 MSEK (12) och det redovisade resultatet efter skatt blev 9
MSEK (9).

Jamfort med fjarde kvartalet 2011 utgjorde det forsta kvartalet 2012 en
klar forbattring tack vare lagre fasta kostnader samt en viss aterhamtning av
marginaler som pressats djupt ned under ett tufft 2011.

Stigande papperspriser

Samtliga Bongs nyckelleverantorer av finpapper har aviserat och genomfort
prishéjningar under varen. Bong har darfor redan bérjat hoja sina kundpriser,
vilket ar nodvandigt for att aterstalla marginalerna till en acceptabel niva.

Kassaflode och investeringar Januari - mars 2012

Kassaflodet efter investeringsverksamhet uppgick till -19 MSEK (30). Inves-
teringsverksamheten under kvartalet paverkade kassaflodet med -15 MSEK
varav forvarv utgjorde -3 MSEK och 6vriga investeringar -12 MSEK.

Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick den 31 mars 2012 till 135 MSEK (151 per 31 decem-
ber 2011). Outnyttjade krediter uppgick till 191 MSEK 31 mars 2012. Totalt
tillganglig likviditet uppgick darmed till 326 MSEK.

Vid utgdngen av mars 2012 uppgick koncernens eget kapital till 502 MSEK
(496 MSEK den 31 december 2011). Omrakning till svenska kronor av net-
totillgangsvarden i utldndska dotterbolag, periodens resultat samt verklig
vardeforandring pa derivatinstrument 6kade koncernens eget kapital med
6 MSEK.

Den rantebdrande nettolaneskulden 6kade under perioden med 10 MSEK
till 957 MSEK (947 den 31 december 2011). Omrékning till svenska kronor av
nettolaneskuld i utlandsk valuta minskade koncernens nettolaneskuld med
6 MSEK.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick under perioden till 2 296 (2 507). Vid utgang-
en av mars 2012 var antalet anstallda 2 293 (2 479). Den stora minskningen
ar ett resultat av de strukturatgarder som vidtagits under 2011. Bong jobbar
kontinuerligt med att 6ka produktiviteten och att anpassa bemanningen till
radande efterfragelage.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av forvaltning av rérelsedrivande dot-
terbolag samt koncernledningsfunktioner. Omsattningen uppgick till 9 MSEK
(6) och periodens resultat fore skatt uppgick till -10 MSEK (-13).

Forvarv

Forvarv av 30% av Lober

Bong forvarvade per den forsta januari 2012 dterstdende 30 procent av Tyska
Lober Druck & Kuvert. Lober ar en av sodra Tysklands ledande tilltrycksverk-
samheter med sate utanfor Augsburg. Forvarvet av resterande utestdende
agarandel har ingen effekt pa Bongs resultat eftersom Lober redan konsoli-
deras som dotterbolag.

Forvarv av 55% av Packaging First

Den forsta februari 2012 utnyttjade Bong sin option och forvarvade atersta-
ende 55% av brittiska Packaging First Ltd. Packaging First som omsatter cirka
3 MGBP per dar ar en forpackningsgrossist etablerad nordost om London. |
och med forvarvet starkte Bong sin position pa den brittiska marknaden och
har nu en heldgd kanal for forsaljning av ProPac produkter. Packaging First
Ltd konsolideras som ett dotterbolag i koncernen fran och med den forsta
februari 2012. Transaktionen beraknas paverka Bongs resultat positivt med
omedelbar verkan.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Rekrytering av ny Nordenchef

Till tjansten som affarsomradeschef fér Norden och Ryssland har Christer
Wahlquist rekryterats. Christer kommer narmast fran Nolato dar han under
flera ar framgangsrikt lett affarsomradet Medical. Christer kommer att ingd i
Bongs koncernledning och tilltrdder ndgon gang under hosten.

Morgan Bosson, som tidigare var ansvarig for Norden och Ryssland arbetar
fran och med april till 100% som VD for den nya affarsenheten Bong Packa-
ging Solutions i syfte att accelerera Bongs tillvaxt med ProPac-sortimentet
(specialforpackningar).”

Majligheter och risker

Riskerna i koncernens verksamhet ar framst relaterade till marknadens
utveckling samt olika slags finansiella risker. For ytterligare information
hanvisas till Bongs arsredovisning och hemsida www.bong.com.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport &r upprattad enligt IAS 34 och drsredovisningslagen.
Tilldmpningen av redovisningsprinciperna ar i 6verensstammelse med de

som finns i arsredovisningen for 2011 och ska lasas tillsammans med dessa.

Av de nya andringar, tolkningar och standards som tratt i kraft per 1 januari
2012 hanvisas till Bongs arsredovisning 2011 for en beskrivning av dessa.

Malmo den 15 maj 2012
Bong AB

Anders Davidsson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets
revisorer.

Presentation av rapporten

Rapporten presenteras i en telefonkonferens den 16 maj klockan 08.00.
Telefonnumret till konferensen &r +46 (0) 8 5052 0110. Bilder till telefonkon-
ferensen finns tillgangliga pa var hemsida www.bong.com samtidigt som
denna rapport publiceras.

Ytterligare information

Anders Davidsson, VD och koncernchef fér Bong AB.
Tfn (vaxel) 040-17 60 00, (direkt) 040-17 60 05,
(mobil) 070 545 70 80.

Kommande rapporter:
- Deldrsrapport januari-juni 2012, 13 juli 2012

- Delarsrapport januari-september, 15 november 2012
- Bokslutskommuniké 2012, februari 2013
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KONCERNRESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG Jan-mar Jan-mar Apr 2011 Jan-dec
MSEK 2012 201 mar 2012 201
3 man 3 man 12 man 12 mdn
Forsaljningsintakter 816,3 854,4 3164,6 3202,7
Kostnad for salda varor -651,7 -6973 -2 568,3 -2 613,9
Bruttoresultat 164,6 157,1 596,3 588,8
Forsaljningskostnader 70,6 -68,6 -286,6 -284,6
Administrationskostnader -65,2 -64,8 -255,8 -255,3
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 18 2,3 -9,2 -8,7
Rorelseresultat 30,6 26,1 44,6 40,1
Finansiella intakter och kostnader -17.2 -13,7 -66,2 -62,7
Resultat fore skatt 13,4 12,4 -21,6 22,6
Inkomstskatt -4,0 -3,8 6,1 6,3
Resultat efter skatt 9,4 8,6 -15,5 -16,3
Summa resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9,5 8,0 -16,7 -18,2
Innehav utan bestsmmande inflytande -0,1 0,6 12 1,9
Resultat per aktie fore utspadning 0,54 0,46 -0,95 -1,04
Resultat per aktie efter utspadning 0,51 0,44 -0,95 -1,04
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 480 995 17 480 995 17 480 995 17 480 995
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 727 855 18727 855 18727 855 18 727 855
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Jan-mar Jan-mar Apr 20M Jan-dec
MSEK 2012 201 mar 2012 2011
Resultat efter skatt 9,4 8,6 -15,5 -16,3
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 0,3 2,3 -0,5 1,5
Sakring av nettoinvestering 13,5 6,8 10,4 37
Valutakursdifferenser -13,5 -131 -3,3 -2,9
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i ovrigt total -3,5 2,5 21 -1
Ovrigt totalresultat efter skatt 3,2 -6,5 45 12
SUMMA TOTALRESULTAT 6,2 2,2 -11,0 -15,1
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 6,3 2,2 -12,8 -170
Innehav utan bestammande inflytande -0,1 0,0 18 19
4




KONCERNBALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 31 mars 31 mar 31 dec FORANDRING AV EGET KAPITAL | KONCERNEN Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2012 2011 2011 MSEK 2012 2011 2011
Tillgangar Periodens ingdende balans 495,9 531,2 531,2
Immateriella tillgangar ") 5981 572,8 586,3 Utdelning - - -20,2
Materiella anldggningstillgangar 568,4 691,3 579,2 Summa totalresultat 6,2 2,2 -15,1
Finansiella anldggningstillgangar 134,3 14,0 128,1 Periodens utgaende balans 502,1 533,4 495,9
Varulager 3478 382,1 329,5
Kortfristiga fordringar 563,2 653,2 592,5
Likvida medel 134,5 1574 151,4
Summa tillgangar 2346,2 2570,9 2366,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2) 502,1 5334 495,9
Langfristiga skulder *) 1016,5 11332 10290
Kortfristiga skulder *) 8277 904,3 842,0
Summa eget kapital och skulder 2346,2 2570,9 2366,9
") Varav goodwill 564,0 538,8 550,6
?) Varav innehav utan bestammande inflytande 0,6 2,7 13
%) Varav rantebarande 970,8 1019 980,5
“) Varav rantebarande 120,5 171,6 118,0

KVARTALSDATA KONCERNEN

MSEK 1/2012 4/2011 3/2011 2/2011 1/2011 4/2010 3/2010 2/2010 1/2010 4/2009 3/2009 2/2009 1/2009
Nettoomsattning 816,3 8497 7512 7473 854,4 938,3 177 468,4 5013 512,9 4245 4573 520,1
Rorelsens kostnader 7857 -866,8 736,3 7311 -828,4 10451 -426,5 4574 4881 -482,2 -416,4 4439 -507,0
Rorelseresultat 30,6 A7 14,9 16,3 26,1 -106,3 8,8 11,0 13,2 307 8,1 13,4 131
Finansnetto 172 174 138 178 137 16,9 92 8,2 6,7 10,2 8,1 76 89
Resultat fore skatt 13,4 34,5 11 16 12,4 41232 -18,0 27 6,5 20,4 0,0 58 42




KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER Jan-mar Jan-mar  Apr 2011~ Jan-dec
MSEK 2012 201 mar 2012 201
Lopande verksamhet

Rorelseresultat 30,6 26,1 44,6 40,1
Avskrivningar och nedskrivningar 253 28,4 1077 110,9
Finansiella poster -172 -13,7 -66,2 -62,7
Skatt, betald -6,3 -1,7 32,4 33,7
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -6,4 -5,0 -48,6 -472
Kassaflode fran lopande verksamhet fore

forandring av rorelsekapital 25,9 28,2 51 74
Forandring av rorelsekapital -30,3 51,2 60,1 1417
Kassaflode fran lopande verksamhet -4,3 794 65,2 1491
Kassaflode fran investeringsverksamhet -15,2 -49,7 22,7 -12,0
Kassaflode efter investeringsverksamhet -19,5 29,7 879 1371
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 2,6 20,0 -112,0 -134,6
Periodens kassaflode -16,9 97 241 2,5
Likvida medel vid periodens bérjan 151,4 1494 1574 1494
Kursdifferens i likvida medel 0,0 -7 1,2 -0,5
Likvida medel vid periodens slut 134,5 157,4 134,5 151,4

Jan-mar Jan-mar April 2011 Jan-dec
NYCKELTAL 2012 20M mars 2012 201
Rorelsemarginal, % 37 31 14 13
Vinstmarginal, % 16 14 -0,7 -0,7
Avkastning pa eget kapital, % - - neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - neg neg
Soliditet, % 21,4 20,7 21,4 21,0
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,91 1,92 1,91 1,91
Nettolaneskuld/EBITDA - - 6,3 6,3
Sysselsatt kapital, MSEK 1593,3 1716,9 1593,3 1594,4
Rantebarande nettoldneskuld, MSEK 956,7 1026,1 956,7 9470

Jan-mar Jan-mar April 2011 Jan-dec
DATA PER AKTIE 2012 20M mars 2012 2011
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,54 0,46 -0,95 -1,04
Resultat per aktie efter utspadning, SEK ") 0,51 0,44 -0,95 -1,04
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 28,72 30,51 28,72 28,37
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 2747 2915 2747 26,48
Antal utestaende aktier vid periodens
utgang fore utspadning 17 480 995 17 480 995 17 480 995 17 480 995
Antal utestdende aktier vid periodens
utgang efter utspadning 18 727 855 18 727 855 18 727 855 18 727 855
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17480995 17480995 17480995 17480 995
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18727855 18727855 18727855 18727 855

") Utspadningseffekten beaktas ej nar den
leder till ett battre resultat.




Femarsoversikt

NYCKELTAL 20M 2010 2009 2008 2007
Nettoomsattning, MSEK 3203 2326 1915 1937 199
Rorelseresultat, MSEK 40 -91 65 74 60
Resultat efter skatt, MSEK -16 -97 24 10 16
Kassaflode efter investeringsverksamhet, MSEK 137 277 169 144 1
Rorelsemarginal, % 13 -3,9 3,4 3,8 3,0
Vinstmarginal, % -0,7 -5,6 1,4 1,0 0,6
Kapitalomsattningshastighet, ggr 13 1,2 11 11 11
Avkastning pa eget kapital, % neg neg 3,6 18 2,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg 5,5 5,6 4,9
Soliditet, % 21 21 36 34 33
Nettoldneskuld, MSEK 947 1062 589 745 829
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 1,91 2,00 0,98 118 1,45
Nettoskuld/EBITDA, ggr 6,3 42,7 3,8 4,4 54
EBITDA/finansnetto, ggr 2,4 0,6 45 31 3.2
Medelantalet anstallda 2 431 1538 1220 1270 1346

Data per aktie

Antal aktier

Antalet utestaende aktier vid periodens utgang fére utspadning 17 480 995 17 480 995 13128 227 13128 227 13128 227
Antalet utestadende aktier vid periodens utgang efter utspadning 18 727 855 18 727 855 13 230 227 13332227 13 428 227
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 480 995 14 216 419 13128 227 13128 227 13 079 425
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 727 855 14528 134 13230 227 13332227 13379 425

Resultat per aktie
Fore utspadning, SEK -1,04 -6,97 1,65 0,80 119
Efter utspadning, SEK -1,04 -6,97 1,63 0,78 17

Eget kapital per aktie
Fore utspadning, SEK 28,37 30,39 45,56 4791 43,54
Efter utspadning, SEK 26,48 28,37 45,77 48,22 43,98

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie
Fore utspadning, SEK 8,53 3,01 13,98 15,27 515
Efter utspadning, SEK 7,96 2,81 13,87 15,04 5,04

Ovriga data per aktie

Utdelning, SEK 0,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Noterad kopkurs per bokslutsdagen, SEK 18 32 21 12 42
P/E-tal, ggr neg neg 13 15 36
Borskurs/Eget kapital fore utspadning, % 63 105 46 25 96
Borskurs/Eget kapital efter utspadning, % 68 113 46 25 96
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MODERBOLAG RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG Jan-mar Jan-mar
MSEK 2012 2011
Forsaljningsintakter 91 5,5
Bruttoresultat 91 5,5
Administrationskostnader -19,5 =170
Ovriga rorelseintskter och rorelsekostnader 2,6 2,5
Rorelseresultat -78 -9,0
Finansiella intakter och kostnader 2,3 -4,0
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -10,1 -13,0
Inkomstskatt 0,0 0,0
Resultat efter skatt -10,1 -13,0
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Jan-mar Jan-mar
MSEK 2012 2011
Resultat efter skatt -10,1 -13,0
Ovrigt totalresultat

Intdkter/kostnader redovisade direkt i eget kapital

Kassaflodessakringar 0,7 3,5
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i dvrigt totalresultat -0,2 -0,9
Ovrigt totalresultat efter skatt 0,5 2,6
Summa totalresultat -9,6 -10,4

MODERBOLAG BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 31 mar 31 dec
MSEK 2012 2011
Tillgangar

Immateriella anldggningskostnader 199 20,7
Materiella anlaggningstillgangar 8,8 3,6
Finansiella anlaggningstillgangar 1802,9 1803,5
Korfristiga fordringar 2816 3276
Likvida medel 38,0 58,6
Summa tillgangar 2151,2 2214,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 704,6 714,2
Avsdttningar 1,7 11,8
Langfristiga skulder 1164,5 11716
Kortfristiga skulder 270,4 316,4
Summa eget kapital och skulder 2151,2 2214,0




